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Mercado Nacional y Regional

En Latinoamérica, los mercados cierran mixtos ante la incertidumbre sobre la flexibilidad de laa tasa de interés.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos al inicio de la semana de mayo, en donde el avance del
sector construccion, financiero y consumo fueron atenuados por el retroceso del sector electricidad y la caida de Buenaventura.
Destacaron el alza de las acciones de Aenza (4.29%, a S/ 0.73), Unacem (3.29%, a S/ 1.57), Sider (9.45%, a S/ 1.39), Corare
1(4.76%, a S/ 1.10), el conglomerado IFS (1.55%, a US$ 21.66), InReail (3.13%, a S/ 33), Volcan B (3.57%, a S/ 0.29). Entre
las que cayeron estan Engepe (-0.97%, a S/ 2.05), Hidra 2 (-2.70%, a S/ 1.80) y la minera Buenaventura (-1.79%, a US$
17.05), entre otros. Con negocios por S/ 20.4 millones, el indice General de la BVL bajé 0.49 % a 29 040.99 puntos y el indice
Selectivo, de las 25 cciones més liquidas, gan6 0.45% a 33 829.60 unidades.

Hoy -1diaA% -7dA% MTD% YTD2024%: 2023
Lima (IGBW) 29 041 -0.49 1.53 -0.49 11.87 21.70
Lima (ISBWL) 35830 045 2.56 045 8.55 9.60
Bogota (COLCAP) 1373 0.32 1.79 0.32 14.86 -1.07
Buenos Aires (MERVAL) 1369 674 348 10.00 348 47.32 360.06
México (IPC) 56 677 -0.09 -0.69 -0.09 -1.24 18.41
Santiago (IPSA) 6498 -0.22 2.95 -0.22 484 17.77
Sao Paulo (IBOVESPA) 127122 0.95 1.99 0.95 -5.26 2228
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Pais Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
2022 2023(e) 2024 (p) Hoy  -1dia -7d | Dic.2023 | Ratings

Global 35 34 34 306 306 284 319

Region 4.1 25 19 M3 M3 317 366
Argentina* 50 16 28 1236 1224 1204 1907 cc
Brasil* 29 29 1.7 199 200 205 200 BB
Colombia* 73 06 2.0 299 304 297 272 BB+
Chile* 2.1 02 16 123 124 120 132 A
Ecuador 29 14 18 1142 1139 1159 2055 cce+
México* 39 32 27 312 312 3N 340 BBB-
Panama 10.0 5.0 40 277 278 271 282 BBB-
Peri* 27 06 27 158 160 156 160 BBB
Uruguay 49 1.0 32 79 78 77 85 BBB
Venezuela 8.0 40 45 |15357 15151 19075 21422 WD

Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo.

*Fuente: FMI Proyec. Oct.2023- Ene.2024 (datos sombreados) *Datos 2023 oficial. (p): proyeccion ( e): estimacion ** Calificadora creditica deuda sob.

En abril bajé el IPC Lima Metropolitana en 0.05%. Para el afio 2024, seg(n er ta expectativas macroece

El sol se aprecio un 0.96%, a S/ 3.73 por al dolar, en una sesion donde se negociaron US$ 356.7 millones. El Banco Central de Pais Cotizacion por US$ Inflacién (variacion % 12 meses)
Reserva del Pert (BCRP) coloc S/ 300 millones de Swap Cambiario Venta a tasa fija a 3 meses, a una tasa promedio de 5.77 Hoy -1d A% MTD% YTD% | aDic.22 aDic.23 aFeb.24 Meta
%. El ente emisor también colocé S/ 300 millones de Depésitos del Tesoro Publico a 1 mes a una tasa promedio de 6.33 %, S/ Peru 3.730 -0.96 -0.96 0.62 8.5 3.24 3.29 2.0+/-1.0
300 millones de Repo de Valores a 1 mes a una tasa promedio de 6.30 %, y S/ 3 770.6 millones de Repos de Valores Overnight Brasil 511 158 158 534 58 46 45 4.75+-15
a una tasa promedio de 6.03%. En el afio 2023 el sol se aprecio un 2.58%, y en lo que va del afio se ha depreciado un 0.62%. México 16.97 0.12 099 0.07 77 47 44 3.0+-1.0
:Eur:n I;ar:wso:::l::vaéslaagjsyZrelata‘jseaslazer::;l'gas se fortalecieron, después que la Reserva Federal desminti en la rueda previa Chile 943.90 163 158 719 128 39 45 3.04-1.0
Colombia 3898.09 -0.38 -0.57 0.66 131 9.3 7.7 3.0+-1.0
Argentina 878.00 0.21 0.17 8.60 94.8 2114 276.2 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv Fuente: Refinitiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais.
Mercado Cambiario Spot Interbancario s/ x US$ Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
(02.May.2023 - 02.May.2024) Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
_ Activas Hoy _-1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
N \Vionto total negociado (S/ MM.)
. ) ) ) Corporativo 7.03 709 7145 705 9.08 6.93 690 688 7.16 692
Tipo de Cambio (Precio de cierre;
Microempresas 4277 4318 4319 4343 3918 8.94 897 892 1377 1514
3.730 Consumo 56.88 57.02 56.74 5617 51.50 47.75 47.78 47.84 4659 4205
Hipotecario 878 879 879 881 983 755 752 754 766 820
Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
I ||| il "\ il l‘l ||| M “l ||IIJIIIIIhIII| |IILI|||‘IM I‘\ |" il‘ ||I ‘\ ||\ i'l Ih ||| il .h “l \|| "| \" I |\ "| I" “‘ || "\ ||| ii\ Ih Il Pasivas Hoy -dia _-7d -30d -360d Hoy  -idia -7d -30d -360d
& &&@” ﬁ@@”” & &““& &&&“’ &&"@ < Rt &@”“ ﬂ&\m&“ & y‘”&h &h@&“ CuentadeAhoro 033 031 028 018 031 022 020 020 026 006
© © © © © © © © © & © Plazo fijo 548 547 545 547 760 459 459 460 481 448
CTS 317 248 253 336 296 125 128 127 129 108
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Encuesta expectativas macroecondmicas: Pert

del BCRP, la inflacion seria de 2.62%, el PBI creceria entre 2.5y 2.7 %, y el sol cerraria entre S/

3.75y S/3.77 por délar.

En abril, el indice de Precios al Consumidor (IPC) de Lima Metropoliana decrecio en -0.05 % en el mes, acumulando en los 12
(lfmos meses una inflacion de 2.42 %, dentro del rango meta. En el mismo mes, la inflacion sin alimentos y energia fue 0.11 %
enelmes y 3.01 % interanual (limite superior del rango meta).

Segn la Encuesta de Expectatvas Macroeconémicas del BCRP, las expectativas de inflacion a 12 meses de los analistas
econdmicos y del sistema financiero se ubicaron en 2.62 % en abril, permaneciendo en el rango meta de inflacion. Las
expectativas de infacion de los agentes econdmicos se mantuvieron en el rango meta para todos los horizontes de proyeccion
consultados (2024, 2025 y 2026). La inflacion esperada para este afio se ubica entre 2.7 y 3.0 %; y para 2025 y 2026, enfre 2.5y
3.0%.

Inflacién total e inflacion sin alimentos y energia
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Fuente: BCRP

En abril, los grupos consultados mantuvieron su expectativa de crecimiento del PBI para 2024 en un rango entre 2.5 y 2.7 %.
Para 2025 y 2026, se espera que esta variable se sitlie entre 2.8y 3.0 %.

Las expectativas para el ipo de cambio se ubican entre S/ 3.75 y S/ 3.77 por ddlar para fines de 2024. Para el cierre de 2025, se
espera que el ipo de cambio se sitlie entre S/ 3.75'y S/ 3.81 por ddlar; y, para 2026, entre S/ 3.75 y S/ 3.80 por dolar.

Encuesta de Expectativas Macroecondmicas: Crecimiento del PBI
(%)

Encuesta realizada al:

29 Feb.2024 27 Mar.2024 29 Abr.2024

Analistas Econémicos 1/

2024 25 27 a7

2025 30 30 29

2028 30 31 30
Sistema financiero 2/

2024 24 25 26

2025 26 7 28

2026 26 28 28
Empresas No fi i 3

2024 23 25 25

2025 30 30 30

2028 30 30 30
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Bonos Soberanos y Globales del Perd
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- La Reserva Federal de Estados Unidos mantuvo las tasas de interés estables el miércoles 01 de mayo y sefialé que sigue inclinandose por una eventual reducciéon de los costos de endeudamiento,

pero alerto sobre las recientes y decepcionantes lecturas de inflacion y sugirié un posible estancamiento en el movimiento hacia un mayor equilibrio en la economia. De hecho, el presidente de la Fed, Jerome Powell, dijo que

era probable que las autoridades del banco central tarden mas de lo previsto en lograr la confianza necesaria para dar el pistoletazo inicial a los recortes de las tasas de interés. "La inflacién sigue siendo demasiado alta”, dijo

Powell en una conferencia de prensa tras la reunién. "No estan asegurados nuevos avances para bajarla y el camino a seguir es incierto".

- La Organizacién para la Cooperacioén y el Desarrollo Econémicos (OCDE) sefialé que las economias de mayores ingresos en América Latina tendran un crecimiento modesto este afio y el préximo, a

excepcion de Argentina, debido a que la demanda externa contina siendo débil. La OCDE dijo que, en promedio, las principales siete economias latnoamericanas creceran un 1.4% este afio y un 2.4% en 2025, una

ralentizacion después del avance del 1.9% de 2023. "En 2025, las perspectivas para la region ienen un tono més positivo, asociado a un mayor crecimiento de la demanda externa, y una menor inflacién, ya dentro de los
rangos meta de los bancos centrales", dijo OCDE en el informe. En el desglose de proyecciones, Costa Rica encabeza el crecimiento con un avance previsto de un 3.6% para este afio, mientras que Per( y Chile se
expandiran ambos un 2.3% en 2024, con perspectivas de otro repunte para el préoximo afio gracias a una esperada recuperacion de los salarios que elevara el consumo y un relajamiento de la poliica monetaria. Entre las

economias de mayor peso, el organismo espera una ralentizacion en Brasil al 1.9% desde la expansién de 2.9% el afio pasado y una desaceleracion en México al 2.2% en 2024 desde el crecimiento de 3,2% del 2023.

- La desaceleracion de la actividad manufacturera en la zona euro se acentu6 en abril debido a la caida de la demanda, a pesar de que las fabricas redujeron los precios, lo que empuj6 a las empresas a reducir

de nuevo sus plantillas, mostré una encuesta el jueves. El indice final de gestores de compras (PMI) del sector manufacturero de la zona euro, elaborado por S&P Global, cay6 a 45.7 puntos en abril, frente a los 46.1 de marzo,

situdndose por debajo de la marca de 50, que indica crecimiento de la actividad, por vigésimo segundo mes consecutivo. Sin embargo, se situd justo por encima de la estimacion preliminar de 45.6.

- El nUmero de estadounid que pr on solicitudes de subsidios estatales por desempleo se mantuvo estable en niveles bajos la semana pasada, ya que el mercado laboral sigue bastante

ajustado. Las solicitudes iniciales de subsidios estatales de desempleo se mantuvieron sin cambios en 208.000, segun cifras desestacionalizadas, en la semana finalizada el 27 de abril, informé el jueves el Departamento de

Trabajo.

- El crecimiento de la productividad de los trabajadores estadounidenses se ralentizé bruscamente en el primer trimestre, lo que provocd un aumento de los costos laborales, pero la tendencia de la productividad

siguio siendo solida. La productividad no agricola, que mide la produccion por hora por trabajador, aumentd a una tasa anualizada del 0.3% el rimestre pasado después de subir a un ritmo del 3.5% en el periodo octubre-

diciembre, dijo el jueves la Oficina de Estadisticas Laborales del Departamento de Trabajo. La productividad avanzoé a un ritmo del 2.9% respecto al afio previo. Los costos laborales unitarios -el precio de la mano de obra por
unidad de produccién- se dispararon a una tasa del 4.7% en el trimestre enero-marzo, fras mantenerse sin cambios en el frimestre anterior. Los costos laborales aumentaron un 1.8% con respecto al afio anterior. La
remuneracion se disparo a una tasa del 5.0% en el dltmo trimestre, fras aumentar a un ritmo del 3.5% en el trimestre octubre-diciembre. Creci6 a un ritmo del 4.7% respecto a hace un afio.

- El déficit comercial de Estados Unidos se redujo ligeramente en marzo, ya que el descenso de las importaciones se vio atenuado en cierta medida por la caida de las exportaciones. El déficit comercial se contrajo un

0.1%, a 69 400 milones de ddlares, informé el jueves la Oficina de Analisis Econdémico del Departamento de Comercio. Los datos de febrero fueron revisados para mostrar una ampliacion de la brecha comercial a 69 500

millones de délares, en lugar de los 68 900 millones de los que se habia informado anteriormente.

Fuente: Refinitiv

Wall Street sube impulsado por perspectivas de la Fed sobre tasas. Yen sube tras supuesta intervencién de Japén para apuntalar la moneda.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 38 226 0.85 0.37 1.08 1.42 Las acciones estadounidenses subieron el jueves mientras los inversores sopesaban la guia de tasas de
NASDAQ (EE.UU.) 15 841 1.51 1.47 117 5.53 interés mas moderada de lo esperado de la Reserva Federal emitida el dia anterior, frente a una plétora de
S&P 500 (EE.UU.) 5 064 0.91 0.31 0.57 6.17 ganancias de empresas y datos econdémicos dispares. Los fres indices terminaron en territorio positivo y el
FTSE (Inglaterra) 8172 0.63 1.15 0.34 5.68 Nasdaq disfrutd de un saludable impulso gracias a las acciones de fabricantes de chips después de
DAX (Alemania) 17 897 -0.20 -0.12 -0.20 6.83 Qualcomm reportd ventas y ganancias trimestrales por encima de las expectativas de los analistas. El
S&P/ASX 200 (Australia) 7 587 0.23 -1.25 -1.01 -0.05 promedio industrial Dow Jones aumentd 322.37 puntos, o 0.85%), a 38 225.66 unidades, el S&P 500 gand
NIKKEI (Japon) 38 236 -0.10 1.61 -0.44 14.26 45.81 puntos, o un 0.91%, a 5 064.20 unidades; y el Nasdag Composite sumé 235.48 puntos, 0 1.51%, a
SHANGAI (China) 3105 0.00 1.70 0.00 4.37 15 840.96 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.073 0.15 -0.04 0.56 -2.82 El yen gano6 frente al ddlar el jueves, tras la repentina subida registrada a ulima hora de la jornada previa,
YEN Japonés (¥/$) 153.63 -0.54 -1.30 -2.64 8.91 que operadores y analistas atribuyeron a la intervencion de las autoridades japonesas, mientras que el délar
LIBRA ($/£) 1.253 0.05 0.14 0.33 -1.56 bajo6 antes de los datos clave sobre empleo del viernes. El brusco movimiento del miércoles se produjo en
FRANCO Suizo (fr/$) 0.911 -0.54 -0.16 -0.96 8.20 un periodo de calma en los mercados fras el cierre de Wall Street y horas después de que la Reserva
DOLAR Australiano (A$/$) 0.656 0.61 0.71 1.41 -3.63 Federal de Estados Unidos concluy6 su reunién de poliica monetaria. Sin embargo, el délar baj6 debido a
YUAN Chino (¥/$) 7.240 0.00 0.01 0.00 2.00 que la Fed no adopto un tono mas agresivo que incluyera la posibilidad de nuevas subidas de fipos.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 25 MUNDO -4.0 53 3.0 341 3.1
ZONA EURO 4.50 0 0 100 EE.UU. -3.6 56 1.7 25 21
INGLATERRA 5.25 0 0 100 ZONA EURO -6.4 58 32 0.5 0.9
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 3.1 11 -0.3 0.5
JAPON 0.10 0 0 20 CHINA 21 8.4 3.1 52 4.6
CHINA 3.45 0 0 -20 JAPON -4.0 25 1.3 1.9 0.9
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Enero 2024. (p): proyeccioén (e ): estimacion

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia AdA -dA MTD A YTD A*
42 000 Oro ($/0z) 23033 23179 -14.6 -28.5 17.7 240.7
39 000 Plata ($/0z) 26.7 26.6 0.1 -0.7 0.4 2.9
e ooc Cobre ($/TM) 96425 97824 - 140.0 -99.7 -249.9 11785
36 000 Zinc ($/TM) 2860.3 2866.1 -58 247 -54.3 400.3
33 000 Estafio ($/TM) 31095.0 30718.0 377.0 -2002.0 - 166.3 5920.0
Plomo ($/TM) 2136.7 2140.9 -4.2 -39.4 -45.2 102.2
30000 32800 Aluminio ($/TM) 24932 25534 - 60.2 -44.2 -91.7 147.7
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Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
i Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % Curva de Rendimientos
Treasuries . - 8.0
Yield % -1 dia -7d MTD YTD
2 Afos 4.88 -6.20 -12.10 -16.90 62.70 60 288
3 Afios 472 -5.70 -13.70 -16.70 71.40 : 472 466 457 457 457 462 82 472
5 Afios 4.57 -4.60 -15.00 -15.60 73.70 4.0
10 Afios 4.57 -2.00 -13.50 -11.30 71.10
15 Afios 4.62 -3.85 -11.58 -7.25 70.79 20 3May-23 > Abr24 2-May-24
20 Afios 4.82 -0.20 -12.40 -8.90 63.70 oo
30 Afios 4.72 0.60 -10.20 -7.10 70.00 : 2 afios 3 afios 4arios 5 arios 7afios  10afos  1safos  20afos 30 afos
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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