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Mercado Nacional y Regional

En Latinoamérica, mercados cierran mixtos a la espera de datos econémicos y testimonio presidente Fed
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, por tercera sesion consecutiva, apoyada por las principales
acciones del sector minero, consumo y electricidad, en medio del comportamiento diferenciado del resto de sectores. Subieron
los precios de las acciones de Minsur | (1.90%, a S/ 4.28), Southern Copper C. (2.52%, a US$ 81.50), y Buenaventura (3.43%,
a US$ 15.68); las de consumo Alicorp (1.03%, a S/ 6.85), e InRetail (0.28%, a S/ 36.0); y las del subsector electricidad Enel
Distribucion (2.31%, a S/ 3.99), y Luz del Sur (1.65%, a S/ 16). También subieron Credicorp (0.38%, a US$ 172.0), Aenza (
1.27%, a S/ 0.80. Con negocios por S/ 39.1 millones, el indice General de la BVL subié 1.08% a 28 637.57 puntos y el indice
Selectivo, de las 25 acciones més liquidas, gan6 0.79% a 36 853.59 unidades.

Banco de la Nacién

el banco de todos

lunes, 04 de marzo de 2024

Hoy -1diaA% -7dA% MTD% YTD 2024%: 2023
Lima (IGBW) 28638 1.08 0.10 144 10.31 21.70
Lima (ISBWVL) 36 854 0.79 0.32 1.15 11.65 9.60
Bogota (COLCAP) 1289 0.17 022 1.14 781 -7.07
Buenos Aires (MERVAL) 1047 614 -0.70 -3.04 3.24 12.68 360.06
México (IPC) 55462 0.13 -1.30 0.09 -3.35 18.41
Santiago (IPSA) 6341 217 213 -1.69 2.31 17.77
Sao Paulo (IBOVESPA) 128 341 -0.65 -0.98 -0.53 -4.36 22.28

Pais Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
2022 2023(e) 2024 (p) Hoy  -1dia -7d | Dic.2023 | Ratings

Global 35 34 34 306 309 311 319

Regién 41 25 19 344 346 350 366
Argentina* 50 16 28 1595 1625 1683 1907 cc
Brasil 29 3.1 1.7 202 201 200 200 BB
Colombia* 73 06 20 302 301 297 272 BB+
Chile 24 05 16 133 137 132 132 A
Ecuador 29 1.4 1.8 1321 1341 1497 2055 cce+
México* 39 32 27 329 328 325 340 BBB-
Panam4 10.0 50 40 304 305 294 282 BBB-
Peru* 2.7 -0.6 2.7 154 156 157 160 BBB
Uruguay 49 1.0 32 87 87 85 85 BBB
Venezuela 8.0 4.0 45 22296 22249 21901 21422 WD

Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo.

*Fuente: FMI Proyec. Oct.2023- Ene.2024 (datos sombreados) *Datos 2023 oficial. (p): proy eccion ( e): estimacion ** Calificadora creditica deuda sob.

El Instituto Nacional de Estadistca e Informatca (INEI) informé que en enero de 2024, el sector de Mineria e Hidrocarburos se
incremento en 3.96%, en comparacion con similar mes del afio 2023, por la expansion del subsector mineria metalica (4.58%) y
en menor medida por la variacion positva del subsector hidrocarburos (0.57%). EI desempefio positivo de la actividad minera
metélica se explic por el mayor volumen de produccion de oro (25.9%), plata (16.6%) y molibdeno (8.8%), principalmente.
Asimismo, en el subsector hidrocarburos, por la explotacion de petréleo crudo (21.5%).

El INEI también informé que el sector Pesca se redujo en 26.75% por efecto de la menor extraccion de especies de origen
marfimo (-28.59%), destinado al consumo humano indirecto (anchoveta para harina y aceite de pescado) llegandose a extraer
122 976 toneladas que, frente a las 546 831 toneladas de enero 2023, mostré una reduccion de 77.51%. La extraccion de
anchoveta de enero 2024 correspondio al Ulimo ramo de la Segunda Temporada de Pesca 2023 del recurso en la Zona Norte-

iNDICE DEL VALOR BRUTO DE PRODUCCION DE MINERIA
E HIDROCARBURDS Aflobase 2007 = 100

Afiobase 2007 = 100

El sol se deprecio un 0.16%, a S/ 3.772 por ddlar, con un monto negociado de US$ 278.2 millones. El Banco Central de Reserva Pais Cotizacion por US$ Inflacién (variacion % 12 meses)
del Pert (BCRP) intervino en el mercado cambiario al vender US$ 2 millones a un tipo de cambio promedio S/ 3.7720 por dolar; Hoy -1d A% MTD% YTD% | aDic.22 aDic.23 aEne.24 Meta
y colocar S/ 600 millones de Swap Cambiario Venta (tasa fija) a 3 meses, a una tasa promedio de 5.87%. El ente emisor también Peru 3.772 0.16 -0.24 1.75 85 3.24 3.02 2.041.0
coloco S/ 270 millones de Depésitos del Tesoro Publico a 1 mes a una tasa promedio de 6.16 %, y S/ 2 500 millones de Repo de Brasil 4.95 017 052 193 58 46 45 475415
Valores Overnight a una tasa promedio de 6.26 %. En el afio 2023 el sol se apreci6 un 2.58%, y en lo que va del afio esta México 16.96 20.30 052 0.04 77 47 49 3.0+-1.0
perdiendo un 1.75%. i 974.12 102 : ' 128 39 38 | 304410
En Lainoamérica las monedas registraron un cierre dispar, en medio de la estabilidad global del délar, en el inicio de una semana gh:le bi 304 2' Y 0'0 5 82; 1(1)'62 13' 1 9'3 8l 4 3'0+ 1 '0
que estara marcada por datos econémicos, entre ellos cifras de empleo en EEUU, ademas de un discurso del presidente de la olombia i : ) 80 : : : S
Reserva Federal, Jerome Powell Argentina 844.00 0.12 0.20 440 94.8 2114 254.2 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv Fuente: Refinitiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais.
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(04.Mar.2023 - 04.Mar.2024) . : P
Activas Hoy _-1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
= \Vionto total negociado (S/ MM.) Corporativo 7.35 734 737 768 940 712 7145 728 746 712
Tipo de Cambio (Precio de cierre) 3.772 Microempresas 4316 4295 4388 4194 3868 15.28 15.03 14.79 1450 14.63
Consumo 5555 5529 5568 5641 49.85 46.39 4644 46.80 4750 4176
Hipotecario 8.91 891 894 900 10.06 7.74 775 756 757 7.96
| Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
b s b i Pasivas Hoy Adia 74 300 300 Hoy _idia -7d -30d 3600
< & < & < P < P § & Cuenta de Ahorro 0.49 049 050 020 012 0.24 024 018 017 0.03
o\ N o & g o o S o oV oy Y "
& 2 o o & o N & & o o 2° > Plazo fijo 574 575 583 618 752 5.03 504 506 502 426
CTS 3.64 360 317 268 359 118 118 116 106 1.39
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Avance coyuntural de la actividad econémica: Peru

En enero de 2024 respecto a similar mes del 2023, el sector de Mineria e Hidrocarburos crecié 3.96%, y el sector Pesca cay6 en 26.75%. Al 28 de febrero 2024, la generacion de electricidad aumentoé en 4.59%.

iNDICE DEL VALOR BRUTO DE PRODUCCION DE LA PESCA

Centro del litoral peruano (fecha de término 12 de enero de 2024). Por el contrario, mostré desempefio positivo el desembarque
para consumo humano directo (29.99%), de especies destinadas a la elaboracion de enlatado (127.0%), para consumo en estado
fresco (28.9%) y para congelado (26.4%); mientras que, disminuy6 para preparacion de curado (-26.7%). También, se informé
que la pesca de origen continental bajé en 7.26% debido a la menor extraccion de especies para consumo en estado fresco y para
la preparacion de curado.

De otro lado, segun cifras preliminares al 28 de febrero del presente afio, la generacion de electricidad se incremento en 4.59%,
impulsada por la mayor generacion de energia de origen termoeléctrico (5.8%) y energias renovables (90.4%); sin embargo, se
vio afectada la de origen hidroeléctrico (-0.6%). Las empresas que destacaron por su mayor produccion fueron: Energia Edlica
S.A., Enel Generacion Peri S.A.A., Empresa de Generacion Huanza, Egesur, Stakraft S.A., Kallpa Generacion S.A., Engie,
Chinango S.A.C. y Parque Edlico Tres Hermanas S.A.C.

iNDICE DE PRODUCCION DEL SUBSECTOR ELECTRICIDAD
Afiobase 2007 = 100

Fuente: Ministenc de Energia y Minas, PERUPETRO.

Elaboracion: INEI
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subieron, al inicio de una semana cargada de catalizadores que probablemente aumentaran la volatilidad del mercado, incluido el testimonio
del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, y los datos de empleo de febrero. Los operadores se centran en cuando comenzara el banco cenfral estadounidense a recortar las tasas, ya que el crecimiento sigue
siendo fuerte, pero muestra sefiales de debilitamiento y la inflacion se mantiene por encima del objetivo anual del 2% de la Fed.

- Los bancos centrales estan al borde de la victoria en su combate por controlar la inflacion mundial, dijo el Banco de Pagos Internacionales (BPI). Hay motivos para un "optimismo prudente”, segin el tlimo
informe trimestral del BPI, conocido como el banco central de los banqueros centrales por sus reuniones periodicas a puerta cerrada con los principales responsables de la poliica monetaria mundial. El BPI se ha ido mostrando
gradualmente mas esperanzado sobre las perspectivas. A finales del afio pasado, sefialé que los avances en la lucha confra la inflacion habian sido alentadores, pero subrayé que los bancos centrales no estan fuera de
peligro. Sibien hubo la habitual cautela sobre la persistencia de los riesgos, se sefialé esta vez como la "distancia” se habia reducido significaivamente enfre el momento en que los mercados esperan que las tasas de interés
comiencen a caer nuevamente y lo que los grandes bancos centrales han estado sefialando.

- La Reserva Federal de Estados Unidos no esta bajo una presion urgente por recortar las tasas de interés dada la "prosperidad” de la economia y el mercado de trabajo, dijo el presidente de la Fed de
Aflanta, Raphael Bostic, destacando el riesgo de que la inflacién se estanque por encima del objetivo del 2% del banco central o suba por la "exuberancia contenida". "Necesito ver mas progresos para senfirme plenamente
confiado en que la inflacion esta en un camino seguro para promediar el 2% en el iempo", dijo Bostic en un nuevo ensayo el lunes, citando la posibilidad de que la inflacion subyacente podria quedar atascada por encima del
objetivo del banco central y que una oleada de nueva demanda en la economia podria acelerar los precios nuevamente. En concreto, Bostic se mostré preocupado por el hecho de que los precios de una parte de los articulos,
mayor de lo habitual, sigan aumentando a un ritmo anual superior al 5%, mientras que la inflacién subyacente medida por la Fed de Dallas, del 2.6%, se ha estancado "justo fuera del vecindario" del objetivo del banco central.

- La confianza de los inversores en la zona euro mejoré por quinto mes consecutivo en marzo hasta tocar su nivel mas alto desde abril de 2023, segin mostré una encuesta, pero los economistas advirieron de
una recesion "persistente” en Alemania. Sin embargo, el indice de Sentix para la zona euro se mantuvo en terreno negativo. Subi6 a -10.5 puntos en marzo, frente a -12.9 en febrero, superando la lectura de -11.0 estmada en
un sondeo de Reuters entre analistas. Sentix sefialé a Alemania —la mayor economia de la regién— como foco de especial debilidad, con un descenso de la confianza. Sentix dijo que la poliica econémica alemana "impide una
recuperacion econémica completa en el corazén de Europa. La recesion se mantiene".

- El Gobierno japonés esta considerando la posibilidad de anunciar el fin de la deflacién como consecuencia de la subida de los precios, segun informa la agencia de noticias Kyodo, una medida que supondria
un cambio de rumbo para la cuarta economia mundial, después de décadas de estancamiento econdémico. Sin embargo, el secretario jefe del Gabinete, Yoshimasa Hayashi, declaré que Japén aun no ha alcanzado la fase en la
que se pueda hablar de un fin completo de la deflacion. Dado que la inflacién ha superado el objetivo del 2% del Banco de Japén (BoJ) durante més de un afio, muchos agentes del mercado esperan que el banco central
abandone los tipos de interés negativos en los préximos meses, en lo que supondria un paso histérico tras afios de poliica monetaria ultralaxa.

Fuente: Refinitiv
Wall Street cae, con los inversores a la espera de datos econémicos en EEUU. Délar se deprecia frente al euro al inicio de semana cargada de eventos.

Bolsas de valores Cierre “1diad%  -7d A% MTD% YTD% |Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 38 990 -0.25 -0.20 -0.02 3.45 Wall Street cerrd a la baja, en donde el avance de las empresas de chips compensoé en parte la debilidad de
NASDAQ (EE.UU.) 16 208 -0.41 1.45 0.72 7.97 Apple Inc, y con los inversores a la espera de datos econémicos y el testmonio del presidente de la Fed,
S&P 500 (EE.UU.) 5137 0.00 1.33 0.80 7.70 Jerome Powell, ante el Congreso. La empresa de megacapitalizacion Apple perdié terreno tras la multa
FTSE (Inglaterra) 7 640 -0.55 -0.57 0.14 -1.20 antimonopolio de 2.000 millones de délares impuesta por la Unién Europea. Pero las acciones ligadas a los
DAX (Alemania) 17716 -0.11 1.68 0.21 5.76 chips, incluida Nvidia ayudaron a que el S&P 500 tocara un récord intadiario, ya que los inversores
S&P/ASX 200 (Australia) 7736 -0.13 1.08 0.48 1.91 siguieron apostando por la demanda de productos que impulsen la inteligencia artificial. EI Promedio
NIKKEI (Japén) 40 109 0.50 2.23 241 19.86 Industrial Dow Jones cayé 97.55 puntos, o un 0.25%, a 38 989.83 puntos; el indice S&P 500 perdi6 6.13
SHANGAI (China) 3039 0.41 2.09 0.80 2.16 puntos, o un 0.12%, a 5 130.95; y el Nasdaq bajé 67.43 puntos o un 0.41%, a 16 207.51 unidades.

Fuente: Refinitiv_.

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.085 0.16 0.06 0.47 -1.65 El dolar se deprecio frente al euro, con inversionistas cautelosos ante la gran cantdad de noficias que se
YEN Japonés (¥/$) 150.51 0.27 -0.12 0.35 6.70 espera en la semana, como el tesimonio del presidente de la Reserva Federal, el presupuesto britanico, una
LIBRA ($/£) 1.269 0.32 0.06 0.53 -0.31 reunion del BCE, datos de empleo en EEUU e importantes momentos poliicos tanto en China como en
FRANCO Suizo (f/$) 0.885 0.16 0.56 0.03 513 EEUU. La atencion también se centré en el bitcoin, que alcanz6 un méximo de mas de dos afios por encima
DOLAR Australiano (A$/$) 0.651 -0.18 -0.44 0.25 -4.39 de los 65.000 dolares tras un fin de semana tranquilo, impulsado en las Ulfimas semanas por los grandes
YUAN Chino (¥/$) 7.199 0.04 0.02 0.15 1.42 flujos hacia los fondos cotizados en bolsa de cripodivisas, sobre todo en EEUU.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 75 MUNDO -4.0 53 3.0 3.1 3.1
ZONA EURO 4.50 0 0 150 EE.UU. -3.6 56 17 25 21
INGLATERRA 525 0 0 125 ZONA EURO -6.4 58 32 0.5 0.9
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 3.1 11 -0.3 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 2.1 84 3.1 52 46
CHINA 3.45 0 0 -20 JAPON -4.0 2.5 13 1.9 0.9
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Enero 2024. (p): proyeccion (e ): estimacion

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia -1d A -7d A MTD A YTD A*
42000 sa o0 | [ OF0 (802) 2115.0 20834 316 843 717 524
39 000 | Plata(Sfoz) 239 231 4 07T 14 12 01 .
Cobre ($/TM) 8455.8 8416.0 39.8 94.3 54.3 -82
36000 Zinc ($/TM) 23924 23725 19.8 9.8 10.6 -67.7
33 000 Estario ($/TM) 26 576.0 26 319.0 257.0 726.8 211.4 1401.0
32 238 Plomo ($/TM) 2027.3 2026.0 1.3 -82.2 -30.5 -7.2
30000 > > > > > > » > > N N o | |..-Aluminio ($TM) 21932 22069 1 .. YA 608 .84  -1923 |
S & & & & & & & & & & & & :
. &5 . & ¢ & . R . R @\"Q &\\& @\*ﬂ 9\@\” &\@\w . & WTI ($/barr|l)' 79.7 80.9 -1.2 -0.1 0.5 7.8
Brent ($/barril) 86.6 84.8 1.8 2.8 2.0 8.9
Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
] Hoy Variacion (en pbs’) rasa Curva de Rendimientos
Treasuries ) - 8.0
Yield % -1 dia -7d MTD YTD
2 Arios 461 7.50 -13.20 -3.80 35.80 6.0 w61
3 Afios 439 6.60 -11.00 -4.70 39.00 ' 439 431 421 423 422 426 448 436
5 Afios 4.21 5.20 -8.46 -4.90 38.10 40
10 Afios 4.22 3.70 -8.00 -3.30 35.90 o
15 Afios 4.26 2.61 -5.57 -4.10 35.04 ’ e 5_Mar-23 3-Feb-24 4-Mar-24
20 Afios 4.48 2.90 -7.30 -2.60 30.00 0.0
30 AﬁOS 436 280 -630 _200 3370 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv.  Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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