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Mercado Nacional y Regional

En Latinoamérica, los mercados cierran mixtas tras sélidos datos de empleo en EEUU.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, en medio de una crisis polfica en el paist, lo que se reflejo en la
caida de los precios de las acciones de todos los sectores econémicos. Destacaron la baja de los precios de los valores de las
mineras Buenaventura (-1.12%, a US$ 15.91), Cerro Verde (-11.87%, a US$ 33.49), Southern Copper C. (-0.90%, a US$
110.20), Volcan B (-9.59%, a S/ 0.245), Minsur | (-4.88%, a S/ 4.09); los de construccion Aenza (-10.45%, a S/ 0.60),
Ferreyros (-1.85%, a S/ 2.65), y Unacem (-6.45%, a S/ 1.45); los conglomerados financieros Credicorp (-0.66%, a US$ 172.0)
e IFS (-1.40%, a US$ 23.22), entre ofros. Con negocios por S/ 88.0 millones, el indice General de la BVL bajo 2.43% a 27 479.22
puntos y el indice Selectivo, de las 25 cciones mas liquidas, perdi6 3.60% a 33 462.13 unidades.
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Hoy 1diaA% -7dA% MTD% YTD2024%; 2023
Lima (IGBWL) 27479 243 -3.13 -3.13 5.85 21.70
Lima (ISBWL) 33 462 -3.60 -6.97 -6.97 1.38 9.60
Bogota (COLCAP) 1389 -0.94 419 4.21 16.20 -7.07
Buenos Aires (MERVAL) 1214 371 264 0.07 0.07 30.62 360.06
México (IPC) 58 092 0.36 1.26 1.26 123 18.41
Santiago (IPSA) 6512 -1.16 -2.03 -2.03 5.08 17.77
Sao Paulo (IBOVESPA) 126 795 -0.50 -1.02 -1.02 -5.51 22.28

Pais Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
2022 2023 (e) 2024 (p) Hoy -1 dia -7d Dic.2023 | Ratings
Global 35 341 3.1 276 282 287 319
Region 41 25 19 313 321 329 366
Argentina* 50 -1.6 28 1296 1359 1452 1907 cC
Brasil* 29 29 1.7 197 201 201 200 BB
Colombia* 73 06 20 281 288 292 272 BB+
Chile* 241 0.2 16 118 123 127 132 A
Ecuador 29 14 1.8 1163 1180 1233 2055 CCC+
México* 39 32 27 305 309 314 340 BBB-
Panama 10.0 5.0 40 261 269 283 282 BBB-
Pera* 2.7 0.6 2.7 149 154 152 160 BBB
Uruguay 49 10 32 80 84 82 85 BBB
Venezuela 8.0 40 45 19715 19530 21720 21422 WD

Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo.

*Fuente: FMI Proyec. Oct.2023- Ene.2024 (datos sombreados) *Datos 2023 oficial. (p): proy eccion ( e): estimacion ** Calificadora creditica deuda sob.

El sol se aprecio un 0.19%, a S/ 3.680 frente al dolar y con un monto negociado de US$ 249.4 millones. El Banco Central de| Pais Cotizacion por US$ Inflacion (variacion % 12 meses)
Reserva del Perti (BCRP) coloco S/ 300 millones de Swap Cambiario Venta (tasa fia) a 3 meses, a una tasa promedio de 5.57 Hoy -1d A% MTD% YTD% | aDic.22 aDic.23 aFeb.24 Meta
%. El ente emisor también colocé S/ 300 millones de Repo de Valores a 1 mes a una tasa promedio de 6.27 %, y S/ 3899.9 Peru 3.680 -0.19 115 -0.73 8.5 3.24 3.29 2.04/-1.0
millones de Depdsitos Overnight a una tasa promedio de 6.10 %. En la sesion vencieron instumentos del BCRP por S/ 3 724.5 Brasil 507 023 1.00 440 58 46 45 4.75+-15
millones. En el afio 2023 el sol se aprecio un 2.58%, y en lo que va del afio esta ganando un 0.73%. México 16.45 -0.80 049 297 77 47 44 3.0+-1.0
) - ) . ) ) . Chile 948.15 0.66 -3.15 767 12.8 39 45 3.0+-1.0
En Latnoamérica, las monedas cerraron dispares el viernes, en medio de un ligero avance del délar en los mercados globales, Colombi 376721 0.36 233 272 131 93 77 3.04-1.0
luego de solidos datos del empleo en Estados Unidos que podria refrasar el inicio de recortes de tasas de interés en la primera olombia ’ - e e . ’ . s
economia del mundo. Argentina 862.50 0.12 0.58 6.69 9438 2114 276.2 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinifiv Fuente: Refinitiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(05.Abr.2023 - 05.Abr.2024) ) - -
Activas Hoy _-1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d -360d
= \onto total negociado (S/ MM.) Corporativo 7.00 7.02 7.09 7.33 923 7.08 710 727 716 7.05
Tipo de Cambio (Precio d Microempresas 4319 4319 4365 4341 3882 13.80 13.76 13.71 16.76 13.20
Consumo 5593 5598 56.02 5576 50.70 46.99 46.85 46.39 4642 4146
3.680 Hipotecario 8.82 881 889 891 9.92 762 763 772 775 807
| | Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
il 0 s Pasivas Hoy Adia 7 30 3604 Moy _idia 7d -30d -360d
& > > > Cuenta de Ahorro 0.19 018 024 049 013 0.26 026 025 024 004
& & & ¢ .
o o o o° o o & & & o° o & © Plazo fijo 545 546 549 571 7.50 477 478 485 502 434
CTS 3.34 335 345 367 358 1.30 130 1.08 118 1.28
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Avance coyuntural de la produccion: Perd

En febrero 2024, Mineria e Hidrocarburos creci6 15.94%, Pesca se contrajo en 31.26%, y el consumo interno de cemento bajo en 0.72%. Al 26 marzo 2024, la generacion de electricidad subi6 0.58%.

El Instituto Nacional de Estadistca e Informética (INEI) informé que la produccion del sector de Mineria e Hidrocarburos se
incrementd en 15.94%, en febrero del presente afio, como resultado de la expansion de la actividad minera metélica en 17.10% e
hidrocarburos en 8.85%. Este desempefio favorable se sustentd en el mayor volumen de produccion de cobre (13.6%),
molibdeno (59.0%) y oro (29.0%), principalmente. El resultado del subsector hidrocarburos respondié al mayor volumen de
explotacion de los tres productos componentes, entre los que destacaron petréleo crudo (28.7%) y liquidos de gas natural (5.1%).
El INEl informé que el sector Pesca se contrajo 31.26% explicado por la menor extraccion de especies de origen mariimo (-
35.17%), basicamente de especies destinadas al consumo humano indirecto (anchoveta para harina y aceite de pescado),
llegandose a extraer 318 toneladas, en comparacion con las 43 mil 864 toneladas correspondiente a febrero del afio 2023, lo que
significé una reduccion de 99.27%.

INDICE DEL VALOR BRUTO DE PRODUCCION DE LA PESCA

[NDICE DEL VALOR BRUTO DE PRODUCCION DE MINERIA
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En febrero del afio 2024, el consumo interno de cemento disminuy6 en 0.72%, determinado por la reduccion de obras privadas y
de autoconstruccion; con relacion a lo reportado en febrero de 2023.

Segun cifras preliminares al 26 de marzo del presente afio, la generacion de electricidad aumentd en 0.58%, por la mayor
generacion de energia de origen hidroeléctrico (9.7%) y energias renovables (127.9%); sin embargo, disminuy6 la de origen
termoeléctrico (-21.5%). Entre las empresas que destacaron por su mayor produccion figuraron: Parque Eélico Tres Hermanas,
Parque Edlico Marcona, Empresa de Generacion Huanza, Orazul Energy Pert, Celepsa Renovables, Electropert, Enel
Generacion Pert, Statkraft Pert S.A. y Electro Oriente.

[NDICE DEL CONSUMO INTERNO DE CEMENTO
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Fuente: Empresas Prodictoras de Cemento - SUNAT.

Bonos Soberanos y Globales del Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional viernes, 05 de abril de 2024
HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense subieron el viernes después de que datos mostraran que la mayor economia del mundo creé6 mas empleos de lo esperado el mes pasado, lo
que sugiere que la Reserva Federal no tendria prisa por recortar las tasas de interés en el corto plazo. En las operaciones de la tarde, el rendimiento del bono estadounidense a 10 afios avanzé 6.9 puntos basicos (pb) hasta el
4.38% . Los rendimientos de los bonos estadounidenses a 30 afios subieron 6.1 pb hasta el 4.53% . En el extremo corto de la curva, el rendimiento a dos afios, que refleja las expectativas de movimiento de las tasas de interés,
subié 9.1 puntos basicos hasta el 4.73%.

- Los empresarios estadounidenses generaron en marzo 303 000 puestos de trabajo, mas de lo previsto, al tiempo que aumentaron los salarios, lo que sugiere que la economia termin6 el primer frimestre en
terreno firme y podria refrasar los recortes de las tasas de interés previstos por la Reserva Federal para este afio. Las néminas no agricolas de febrero se revisaron ligeramente a la baja para mostrar 270 000 puestos de
rabajo afiadidos en lugar de los 275 000 comunicados anteriormente. Los ingresos medios por hora aumentaron un 0.3% en marzo, tras subir un 0.2% el mes anterior, al desaparecer algunas distorsiones relacionadas con el
clima. El aumento anual de los salarios se ralentizé hasta un 4.1% en marzo, frente al 4.3% de febrero. Se considera que un crecimiento salarial de entre el 3% y el 3.5% es compatible con el objetivo de inflacion del 2% fijado
por la Reserva Federal.

Segun la mayoria de los indicadores, la inflacion se sitlia por encima del objetivo. Los mercados financieros esperan que la Reserva Federal empiece a relajar las tasas en junio. Sin embargo, el presidente de la Fed, Jerome
Powell, reiteré el miércoles que el banco cenfral no tiene prisa por recortar los fipos, después de que el mes pasado los mantuviera sin cambios en el rango actual del 5,25%-5,50% .La tasa de desempleo cay6 al 3,8% en
marzo desde el 3,9% de febrero. Ha permanecido por debajo del 4% durante 26 meses consecutivos, el periodo mas largo desde finales de los afios sesenta.

- La gobernadora de la Reserva Federal Michelle Bowman dijo que no es momento de que el banco central estadounidense considere recortar su rango objetivo de tasas de interés y sefialé que podrian
estar sobre la mesa mas aumentos si el avance en la reduccion de la inflacién se estanca. Si bien la inflacién se ha enfriado y es probable que continte regresando al objetivo del 2%, "todavia no estamos en el punto en el que
sea apropiado bajar la tasa de poliica monetaria, y sigo viendo una serie de riesgos al alza para la inflacion”, dijo Bowman. Esta semana, varios funcionarios de la Fed, incluido su presidente Jerome Powell, advirieron que se
debe tener paciencia con la cuestion de recortar las tasas mienfras las autoridades retinen mas evidencia de que la inflacién estd bajando antes de actuar. Algunos funcionarios incluso estan empezando a cuestonar si la
Reserva Federal podra o no reducir las tasas este afio. En sus comentarios, Bowman dijo que existen riesgos al alza para la inflacion en varios frentes. Ademas, aseveré que un posible aumento en el nivel de las tasas
neutrales podria significar que la Reserva Federal finalmente recorte las tasas menos de lo que lo haria de otro modo.

- Eurostat, el instituto oficial de estadisticas de la Unién Europea, dijo que las ventas minoristas en los 19 paises que comparten el euro cayeron un 0.5% en el mes de febrero. El dato de enero se revis6 a
la baja desde un 0.1% a un 0.0% . En comparacion con el mismo mes del afio anterior, las ventas minoristas cayeron un 0.7%, después de que en enero el dato fuera revisado al alza desde un -1.0% a un -0.9%, segun los
datos publicados por Eurostat

- Los pedidos industriales alemanes aumentaron en febrero un 0.2% respecto al mes anterior, sobre una base desestacionalizada y ajustada al calendario, segun informé el viernes la oficina federal de estadistica.
Este crecimiento fue menor a lo esperado, lo que demostraria que la débil demanda en el sector manufacturero sigue lastrando a la mayor economia de Europa. Las previsiones apuntan a que la economia alemana entre en
ofra recesion técnica en el primer trimestre de 2024, después de que se contrajera un 0.3% en el ulfimo trimestre del afio pasado. Aunque la actividad del sector servicios muestra sefiales de estabilizacion, las fabricas siguen
atravesando dificultades. Los pedidos industriales nacionales aumentaron un 1.5% intermensual, mientras que los extranjeros cayeron un 0.7%.

Fuente: Refinitiv
indices de Wall Street avanza, y el délar se estabiliza, pero anota pérdida semanal, tras reporte de empleo en EEUU.

Bolsas de valores Cierre -1diaA%  -7d A% MTD% YTD% |Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 38 904 0.80 -2.27 -2.27 3.22 Wall Street cerr6 al alza el viernes, fras unos sélidos datos de empleo que reforzaron la opinion de que la
NASDAQ (EE.UU.) 16 249 1.24 -0.80 -0.80 8.24 economia sigue saludable, aunque impliquen que la Reserva Federal podria refrasar el recorte de las tasas
S&P 500 (EE.UU.) 5204 1.1 -0.95 -0.95 9.11 de interés. Todos los principales sectores del S&P 500 avanzaron, con servicios de comunicacion,
FTSE (Inglaterra) 7911 -0.81 -0.52 -0.52 2.30 industriales y Tecnologia entre los que lideran las ganancias. En la semana el S&P 500 retrocedié después
DAX (Alemania) 18175 -1.24 -1.72 -1.72 8.50 de datos econémicos dispares como el débil informe de actividad de servicios, datos manufactureros mas
S&P/ASX 200 (Australia) 7773 -0.56 -1.57 -1.57 2.40 solidos y comentarios de los responsables de poliica monetaria. El Promedio Industrial Dow Jones subid
NIKKE!I (Japdn) 38 992 -1.96 -3.41 -3.41 16.52 307.06 puntos, o un 0.80%, a 38 904.04 unidades; el indice S&P 500 gano 57.13 puntos, o un 1.11%, a5
SHANGAI (China) 3069 0.00 0.92 0.92 3.17 204.34 unidades; y el Nasdaq Composite mejord 199.44 puntos, o un 1.24%, a 16 248.52 unidades.

Fuente: Refinitiv_.

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.084 0.00 0.39 0.39 -1.82 El délar se fortalecio el viernes, aunque sufrié una pérdida semanal, fras conocerse que los empleadores
YEN Japonés (¥/$) 151.61 0.19 0.20 0.20 7.48 estadounidenses confrataron muchos mas trabajadores de lo esperado en marzo, lo que podria retrasar los
LIBRA ($/£) 1.264 -0.03 0.10 0.10 -0.73 recortes de tasas de interés anticipados por la Reserva Federal este afio. El billete verde tuvo una semana
FRANCO Suizo (fr/$) 0.901 0.01 -0.02 -0.02 712 turbulenta al caer desde maximos de cinco meses a minimos de dos semanas, después de que una
DOLAR Australiano (A$/$) 0.658 -0.14 0.87 0.87 -3.41 inesperada ralentizacion del crecimiento de los servicios en Estados Unidos respaldo las expectativas de
YUAN Chino (¥/$) 7.233 0.00 0.18 0.18 1.90 que la Fed bajara las tasas.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aio 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 50 MUNDO -4.0 53 3.0 31 3.1
ZONA EURO 4.50 0 0 100 EE.UU. -3.6 5.6 1.7 25 2.1
INGLATERRA 525 0 0 100 ZONA EURO -6.4 58 32 0.5 0.9
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 3.1 11 -0.3 0.5
JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 2.1 8.4 31 52 4.6
CHINA 3.45 0 0 -20 JAPON -4.0 2.5 1.3 1.9 0.9
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Enero 2024. (p): proyeccioén ( e ): estimacion

COMMODITIES Hoy -1 dia -1d A -7d A MTD A YTD A*
42 000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. Oro ($/0z) 23205 2289.4 40.1 97.1 97.1 266.9
Plata ($/0z) 275 26.9 0.5 2.5 25 3.7
39 000 Cobre ($/TM) 9208.5 92421 -33.6 442.0 442.0 744.6
16 000 38904 Zinc ($/TM) 2600.6 2601.8 -1.2 206.5 206.5 140.6
Estafio ($/TM) 28771.0 28 624.6 146.4 1287.0 1287.0 3596.0
33 000 Plomo ($/TM) 2098.1 21122 -14.1 74.2 74.2 63.6
20000 33826 Aluminio ($/TM 24127 2405.3 74 117.6 117.6 67.2
T E S F T | G we s 25 a6 o0 a1

s ' s s s s s s s s s s s Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % ..

Treasuries Vield % “da 74 WD YD - Curva de Rendimientos
2 Afios 4.73 9.10 11.20 11.20 48.20
3 Afios 454 8.40 13.60 13.60 53.60 6.0 4.73 454 408 237 238 238 4.3 4.64 453

5 Afos 4.37 7.80 16.30 16.30 53.80

10 Afios 438 6.90 18.40 18.40 51.80 e

15 Afios 443 9.21 2194 21.94 51.80 20

20 Afios 4.64 6.30 19.20 19.20 45.60 6-Abr-23 6-Mar-24 5-Abr-24
30 Anos 4.53 6.10 19.50 19.50 51.40 0.0

Fuente: Refinitiv.* 100 pbs equiva/e a1 punto POFCE"{UB/ 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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