REPORTE DIARIO DE MERCADO
SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Nacional y Regional
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El Insttuto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) informé que, durante diciembre del afio 2023, el sector de Mineria e
Hidrocarburos se incrementd en 3.55% como resultado de la expansion de la actividad minera metélica en 4.09%; mientras que
se vio afectado el subsector de hidrocarburos en -0,06%. En el desempefio de la actividad minera metélica infuy6 principalmente
la mayor produccion de zinc (21.1%), cobre (1.7%) y oro (9.4%). Sin embargo, se redujo el volumen de explotacion de liquidos
de gas natural (-5.0%) y de gas natural (-1.7%).

La produccion del sector Pesca se redujo en 51.34% por efecto de la menor extraccion de especies de origen mariimo para
consumo humano indirecto (anchoveta para harina y aceite de pescado), extrayéndose 163 324 toneladas que, frente a 1 039
010 toneladas reportadas en diciembre 2022. Este resultado se dio en un contexto de condiciones oceanogréficas negatvas,
donde se reportd una mayor presencia de anchoveta juvenil. No obstante, la pesca para consumo humano directo aumentd un
9.77% por la captura de especies para enlatado, congelado y para consumo en estado fresco.

El consumo interno de cemento se redujo en 10.88% asociado al menor avance de obras privadas y de autoconstruccion en
comparacion con similar mes del afio 2022.

Segun cifras preliminares al 29 de enero del presente afio, la generacion de electricidad mostré un avance de 3.64%, como
resufiado de la mayor generacion de energia hidroeléctrica (18.9%) y energias renovables (50.1%). Mientras que, disminuyd la
de origen termoeléctrico (-24.3%). Entre las empresas que destacaron por su produccion figuran: Empresa de Generacion
Huallaga, Electro Oriente, Chinango, Enel Generacion Per(i, Generadora de Energia del Pert, Statkraft, Shougesa, San Gabany

Celepsa. Fuente: INEI

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, luego del alza de la sesion anterior, con inversionistas que Pai Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
tomaron ganancias y en medio del retroceso de los precios internacionales de los metales. En la sesion cayeron los precios de ais 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy 1 dia 7d Dic.2023 Ratings
los valores del conglomerado financiero Credicorp (-0.13% a US$ 153.3), las mineras Buenaventura (-1.11% a US$ 15.17), Global 35 3.0 29 326 328 336 319
ll:rxape((; ;97?;& a g/l :3 ‘5‘3 y I\(/:Iincor | (-3.6(8‘:?7517 3/ 9.1S 5/) 6 Ii ;1)el éubsector .electricidsa/dzEBngl D.iitribuciér 'P;ru (&;1 .24%|ad S/I SSé\Sl)L Regién 44 23 23 369 370 378 366
icorp (-0.77% a S/ 6.45) y Casagrande (-0.77% a S/ 6.45). Con negocios por .0 millones, el indice General de la Argeni
" f L ) ) o X ) gentina 50 25 28 1937 1854 1964 1907 cC
baj6 0.30% a 27 230.74 unidades y el indice Selectivo de las 25 acciones mas liquidas cay6 0.25% a 34 755.88 unidades. Brasil 29 34 15 209 209 224 200 BB
Hoy 1diaA% -TdA% MTD% YTD2024%: 2023 Colombia 73 14 20 319 323 310 272 BB+
Lima (IGBW) 27231 -0.30 0.62 1.10 489 21.70 Chile 24 0.5 16 140 140 143 132 A
Lima (ISBWL) 34 756 -0.25 0.15 0.59 5.29 9.60 Ecuador 29 14 18 1619 1675 1786 2055 CCC+
Bogota (COLCAP) 1279 0.20 0.13 0.21 7.03 -1.07 México 39 32 21 338 339 34 340 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 1152 888 -5.16 -1148 -8.54 24.01 360.06 Panama 10.0 5.0 40 320 319 311 282 BBB-
México (IPC) 58712 0.06 1.53 233 2.31 1841 Perd 2.7 141 27 165 168 167 160 BBB
Santiago (IPSA) 6010 0.08 -0.68 0.39 -3.02 17.77 Uruguay 49 1.0 32 90 95 97 85 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 129 950 -0.36 1.14 1.72 -3.16 22.28 \enezuela 8.0 4.0 45 21516 21403 22198 21422 WD
Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Octubre 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se aprecio un 0.54%, a S/ 3.842 por dolar, por segunda sesion consecutiva, y con negocios que sumaron US$752.7 3 Cotizacion por US$ Inflacion (variacion % 12 meses)
millones. El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) intervino en el mercado cambiario al vender US$ 3 millones a un tipo de Pais Hoy Ad 0% MTD% YTD% | aDic21 aDic22 aDic23 Meta
cgmbio promedio S/ 3.878 por dolar; y al colocar §/ 540 millones de Swap Qambiario Venta (tasa v§riable) por 9 meses (S/ 49 Pert 3.842 054 0.89 364 64 35 307 20410
millones a una tasa promedio de 5.65%, S/ 200 millones a una tasa promedio de 5.54% y S/ 300 millones a una tasa promedio ) 040 104 58 45+ 475415
de 5.54%). En el afio 2023 el sol gand un 2.58% y en lo que va del 2024 se ha depreciado un 3.64%. Brasil 4o ’ 032 240 ' ) ) SOt
México 17.03 -0.04 -1.08 042 74 7.7 49% 3.0+-1.0
En Latnoamérica, las monedas cerraron mixtas, a medida que los agentes calibran los diferentes mensajes de algunos Chile 953.90 0.79 268 833 72 128 39 3.0+-1.0
miembros de la Fed sobre tasas de interés, y los mercados de Argentina se desplomaron tras una derrota de un proyecto deley| | Colombia 395043 -0.08 141 2,01 56 131 93 | 30410
promovido por el Gobierno en el Congreso. Argentina 830.10 0.07 0.46 2.68 50.9 94.8 2114 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv Fuente: Refinitiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais. * A enero 2024
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(07.Feb.2023 - 07.Feb.2024) ) - .
_ Activas Hoy _-dia _-7d _-30d -360d Hoy _-idia -7d -30d -360d
= Monto total negociado {5/ MM.) Corporativo 761 762 771 808 931 745 748 750 745 684
Tipo de Cambio (Precio de cierre) 3.842 X
Microempresas 4278 4230 4237 3830 39.26 15.76 15.72 1448 1568 14.65
Consumo 56.54 5664 57.02 5744 4927 47.60 4745 47.38 4626 4144
Hipotecario 900 899 902 909 10.03 759 760 755 786 799
752.7
Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
i b i Pasivas Hoy -fdia 70 -%0d 3604  Hoy _idia -7d 300 _360d
<P § & & § & & & < & & & < Cuentade Ahorro 020 020 019 016 0.6 0.16 017 017 014 003
v S & & & & & & o o o N4 4 ;
< < & & A < < & <N <& N < & Plazo fijo 614 615 621 657 776 5.04 503 501 501 424
CTS 273 273 224 229 312 1.06 107 101 096 147
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Avance coyuntural de la economia: Perti
En diciembre 2023, la produccion de mineria e hidrocarburos subi6 3.55%, pesca se redujo en 51.34%, el consumo interno de cemento cay6 10.88%.
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Bonos Soberanos y Globales del Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
- El déficit comercial de Estados Unidos aumenté en diciembre un 0.5% a 62 200 millones de délares. Los datos de noviembre fueron revisados para mostrar que la brecha comercial se redujo a 61 900 millones de
dolares, en lugar de los 63 200 millones de los que se habia informado anteriormente. Para el conjunto de 2023, el déficit comercial se contrajo un 18.7% a 773 400 millones de ddlares, y representé el 2.8% del PIB, por debajo
del 3.7% de 2022. El comercio afiadi6 0.43 puntos porcentuales a la tasa de crecimiento anualizada de la economia del 3.3% en el cuarto frimestre, fras haber sido neutro durante dos frimestres consecutivos.
- La presidenta del Banco de la Reserva Federal de Boston, Susan Collins, dijo que, si la economia de Estados Unidos cumple con sus expectativas, el banco central probablemente podra bajar las tasas
en algin momento a finales de este afio. Pero la funcionaria no dio ningiin cronograma para las medidas y dijo que se necesitard ver mas evidencia de que la inflacién esta bajando al objetivo del 2% antes de apoyar una
reduccién del rango objetivo de la tasa de interés de la Fed. Para el presidente de la Fed de Richmond, Thomas Barkin, todavia existen dudas sobre la sostenibilidad del descenso de la inflacién hacia el objetivo del 2% de la
Reserva Federal y es necesario que se generalice. Sefald la importancia de la compensacion entre inflacion y empleo, y que su equilibrio, sigue estando a favor de seguir trabajando en la inflacion. Por su parte, Neel Kashkari,
presidente de la Reserva Federal de Mineapolis dijo que la entidad probablemente deberia bajar las tasas dos o tres veces este afio con la informacién sobre la economia disponible actualmente, aunque advirtié que podria
cambiar de opinién a medida que lleguen mas datos sobre inflacion.
- El Instituto de Finanzas Internacionales (IIF) dijo que las fuertes ventas de deuda de las economias en desarrollo impulsaron una entrada neta de 35 700 millones de délares en carteras extranjeras de renta
fija y variable de mercados emergentes en enero, aunque los inversionistas se mantuvieron frios respecto a China. El grupo bancario IIF sostuvo que los no residentes invirieron unos 42 700 millones de dolares en deuda
de mercados emergentes el mes pasado, la mayor cantidad desde junio de 2021, mientras que la renta variable sufrié salidas por valor de 6 900 millones de délares, con ventas netas en todas las regiones geograficas. China
sigui6 de capa caida, con la renta variable del pais registrando una salida de 3 200 millones de dolares en enero, mientras que su deuda se desprendié de 4 700 millones de dolares en un séptimo mes consecutivo de salidas.
Los paises en desarrollo vendieron 47 000 millones de ddlares en deuda el mes pasado, un récord para enero, y Morgan Stanley calcula que este afio se emitiran casi 165 000 millones de délares en bonos soberanos de
mercados emergentes, lo que supone un aumento de alrededor del 20% con respecto a 2023.
- La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) informé que la inflacion en el conjunto de la OCDE repunté dos décimas en diciembre, después de fres meses consecutivos de caida,
y se situé en el 6% al terminar 2023, con aumentos en 14 de sus 38 paises miembros. Destacé que si se excluyen la energia y los alimentos, la inflacion subyacente se mantuvo sin cambios en diciembre, en el 6.7%. En el caso
de la energia, la evolucion interanual de los precios fue negativa por octavo mes consecutivo. Para los alimentos, el encarecimiento en doce meses fue del 6.7% en diciembre, después del 7.1% en noviembre. El ascenso de la
inflacién en Estados Unidos pasé del 3.1% al 3.4% en diciembre. México paso6 del 4.3% al 4.7%, y en Canada del 3.1% al 3.4%. Turquia, registré la mayor progresion, del 62% al 64.8% . En el otro extremo, el recorte de la
inflacién fue bastante marcado en el Glimo mes del afio en Hungria (2.4 puntos, al 5.5%), en Suecia (1.4 puntos, al 4.4%) o en Chile (nueve décimas, al 3.9%). En Espafia, la caida fue de dos décimas, al 3.1%. La inflacién
media de la OCDE en 2023 (calculada con la media de los doce meses del afo) se quedo en el 6.9%, frente al 9.5% de 2022.
- La produccién industrial en Alemania cay6é un 1.6% en diciembre, respecto al mes anterior, lo que supone el séptimo descenso mensual consecutivo. Se produjeron descensos en la industria quimica, con
una caida de la produccion del 7.6% mensual, y en la construccién, con un descenso del 3.4% . Sin embargo, el aumento del 4.0% de la produccién en la industria del automévil tuvo un efecto positivo en el resultado global. En
el tlimo trimestre del afio, un dato menos sujeto a volatilidad, la produccién industrial cayé un 1.8% respecto a los tres meses anteriores.
Fuente: Refinitiv

Bolsas estadounidenses suben, atento a resultados y tasas de interés. Délar cae frente al euro, el mercado espera mas datos para consolidar tendencia.

Bolsas de valores Cierre “1diad%  -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 38677 0.40 0.41 1.38 2.62 Los principales indices de Wall Street subieron, con el indice de referencia S&P 500 tocando un nuevo
NASDAQ (EE.UU.) 15757 0.95 257 3.91 4.96 maximo historico, mientras los inversionistas aplaudian la fortaleza general resultados corporativos y
S&P 500 (EE.UU.) 4 995 0.82 1.81 3.08 4.72 monitoreaban declaraciones de las autoridades de la Reserva Federal en busca de mas pistas sobre
FTSE (Inglaterra) 7629 -0.68 0.09 -0.02 -1.35 posibles recortes de tasas. Con mas de la mitad de las empresas del S&P 500 que han presentado
DAX (Alemania) 16 922 -0.65 0.37 0.11 1.02 resultados, el 81.2% supero las expectatvas, segun los datos de London Stock Exchange Group del
S&P/ASX 200 (Australia) 7616 0.45 0.36 -0.84 0.33 martes. El Promedio Industrial Dow Jones sumé 156.00 puntos, o un 0.40%), a 38 677.36 unidades, el S&P
NIKKEI (Japon) 36 120 -0.11 0.30 -0.46 7.94 500 gano 40.83 puntos, o un 0.82%), a 4 995.06 unidades y el Nasdaq Composite subi6 147.65 puntos, o un
SHANGAI (China) 23830 1.44 2.13 1.48 -4.88 0.95%, a 15 756.64 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.077 0.16 -0.93 -0.42 -2.40 El délar extendi6 su caida frente al euro y la libra esterlina, luego de un rebote en los ulimos dias por datos
YEN Japonés (¥/$) 148.18 0.16 1.20 0.89 5.05 econdémicos en Estados Unidos sorprendentemente sdlidos y el rechazo de los funcionarios de la Reserva
LIBRA ($/£) 1.263 0.22 -0.92 -0.47 -0.82 Federal a las expectativas del mercado de inminentes recortes de las tasas de interés. El ddlar retrocedié a
FRANCO Suizo (f/$) 0.874 0.55 1.97 153 3.90 pesar de que repuntaron las apuestas del mercado sobre un recorte de tasas por parte de la Fed en marzo.
DOLAR Australiano (A$/$) 0.652 -0.08 -0.78 -0.72 -4.29 Los analistas sefialaron factores técnicos para el refroceso del délar luego de un repunte de dos dias de
YUAN Chino (¥/$) 7.194 0.05 0.20 0.28 1.36 hasta un 1.4% frente al euro.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 75 MUNDO -4.0 53 3.0 20 1.9
ZONA EURO 4.50 0 0 150 EE.UU. -3.6 5.6 1.7 16 1.0
INGLATERRA 5.25 0 0 125 ZONA EURO -6.4 58 3.2 0.5 1.1
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 3.1 1.1 -0.6 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 241 8.4 3.1 5.0 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.0 25 1.3 24 1.5
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia Ada -rd A MTD A YTD A*

20 000 38677 Oro ($/0z) 2034.2 20355 -1.2 -20.7 -3.0 -284
_Plta($oz) 222 ... 224 | 02 210 S0 “16.

37000 Cobre ($/TM) 8198.7 82933 -945 -226.8 -301.8 - 2652

34 000 Zinc ($/TM) 2391.0 2417.0 -26.0 -773 -126.9 -69.0

31 000 31819 Estario ($/TM) 25227.0 249320 295.0 -318.0 -790.0 52.0

58 000 Plomo ($/TM) 21031 2116.8 -13.7 -55.0 -63.8 68.6
| Aluminio (§TM) 21960 21961 | 2002120 2453 -1495

23000 o - - o - - PO - - - - WTI ($/barril) 743 738 04 -0.1 20 24

& & & & Brent ($/barri) 81.2 80.5 07 -1.0 -1.8 35

Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % -

Treasuries Yield % Tda 7d WD v - Curva de Rendimientos
2 Afnos 4.42 1.40 19.30 19.30 17.20
3 Afios 4.19 -0.10 17.30 17.30 18.90 6.0 242 a1
5 Afios 4.06 150 1790 1790 22.90 —_— 1 414 40s 409 a1l 49 : o
10 Afios 41 1.60 14.30 14.30 24.80 e
15 Afios 4.19 2.29 17.28 17.28 27.62 20
20 Afios 441 1.60 9.10 9.10 23.10 7-Feb-23 8-Ene-24 7-Feb-24
30 Afios 4.31 1.30 9.40 9.40 29.10 0.0
Fuente: Refinitiv. * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
hoo WTI (US$/barril) o 5 190 ORO (US$ /0Z) 12 000 COBRE (US$/TM)
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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