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BCRP acord6 reducir tasa de interés de referencia en 25 pb a 6.25%.

El Directorio del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) acordé reducir la tasa de interés de referencia en 25 puntos
basicos(pb) a 6.25%. El ente emisor sefiald que esta decision no necesariamente implica un ciclo de reducciones sucesivas en
la tasa de interés. Los futuros ajustes en la tasa de referencia estaran condicionados a la nueva informacion sobre la inflacion y
sus determinantes.

EIBCRP sefialé que la decision de reducir la tasa de referencia tomd en cuenta la informacion siguiente:

- En enero, la tasa mensual de inflacion fue 0.02% y la tasa de inflacion a doce meses se redujo de 3.24% en diciembre a 3.02%,
en el limite superior del rango meta. La inflacion sin alimentos y energia en el mes fue 0.01% y a doce meses disminuy6 de 3.1%
en noviembre a 2.9%, dentro del rango meta.

- A nivel global desde la segunda mitad de 2021, en la mayoria de los paises se observa una tendencia decreciente. En el caso
peruano, el descenso ha sido mas marcado desde junio de 2023, conforme se han disipado algunos de los efectos ransitorios en
la inflacion por restricciones en la oferta de ciertos alimentos.

- Las expectativas de inflacion a doce meses se redujeron de 2.83 a 2.64% entre diciembre y enero, y se mantuvieron dentro del
rango meta de inflacién por segundo mes consecutvo, y alcanzando su menor nivel después de junio 2021.

- Se proyecta que la inflacion interanual contintie su tendencia decreciente en el horizonte de proyeccion. Los riesgos asociados a
factores climatcos provenientes del fenémeno El Nifio se han reducido.

- En enero, los indicadores adelantados de la actvidad econémica mostraron resultados mixtos, mientras que los de expectaivas
registraron una recuperacion. No obstante, la mayoria de los indicadores se mantiene en el ramo pesimista.
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Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
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Tasa de interés de referencia BCRP: Perti

Fuente: BCRP

- Las perspectvas de la actvidad econémica mundial apuntan hacia un crecimiento moderado en un contexto de menores
presiones infiacionarias. Sin embargo, subsisten riesgos asociados a confictos inernacionales, con efectos adversos en los
precios de combustibles y fletes.

775 175

Feb.23 Mar.

TASA DE INTERES DE REFERENCIA
(En porcentaje)

778

675 650 6,25

1,75 7,75 7,75 1,75 7,50 725 700
Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene24 Feb

Rendimiento Bonos Soberanos

Tasa %
10.00
7.50
——
———
%7 6.87 6.83 6383 6.80
6.54 :
0 532 12aG03a 12AGO37 125ET40  12FEBA2 12FeBS5
5.00 :
5.36 5.27 12AG03Z
5.03 12AG031
12FEB29
2.50 12AG028 w— 08.Feb.24
12AG026
09.Ene.24
12AG024
S 08.Feb.23
0.00
0 5 10 15 20 25 30 35 40

Plazo de vencimiento (Afios)

Bonos Soberanos y Globales del Pert

Tasa % Rendimiento Bonos Globales
8.00
5.61 5.60 5.68
6.00
S‘y
GLOBAL 50
4.00 GLOBAL 27 GLoBAL 33 GLOBAL 37
GLOBAL2S
2.00 @ 08.Feb.24
09.Ene.24
e 08.Feb.23
0.00
1 4 10 13 27
Plazo de vencimiento (Afios)

Seccion de Estadistica y Estudios Econémicos
Teléfono: 5192000

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
- El nimero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de prestaciones por desempleo bajaron en 9 000, mayor a lo esperado y a un nivel desestacionalizado de 218 000, en la semana
finalizada el 3 de febrero, lo que apunta a la fortaleza subyacente del mercado laboral. En comparacion con el mismo periodo del afio pasado, las solicitudes apenas han variado, a pesar de los recientes despidos, muchos de
ellos en los sectores de la tecnologia y las industrias de medios. En general, los empleadores se muestran reticentes a enviar trabajadores a casa fras las dificultades para encontrar mano de obra durante y después de la
pandemia de Covid-19. Los economistas también sefialan el aumento de la productividad de los trabajadores, con un crecimiento superior al 3% anualizado durante tres trimestres consecutivos, y la reduccion de los costos
laborales como otros factores que animan a las empresas a mantener sus plantillas. El gobierno informé la semana pasada que las néminas no agricolas aumentaron en 353 000 en enero. La tasa de desempleo se mantuvo en
el 3.7%. El numero de personas que reciben prestaciones fras una semana inicial de ayuda, un indicador indirecto de la contratacion disminuyé en 23 000 hasta 1 871 millones durante la semana que finalizé6 el 27 de enero,
segun el informe de solicitudes.
- El presidente de la Reserva Federal de Richmond, Thomas Barkin, dijo que el banco central tiene tiempo para decidir cual es el siguiente paso de la politica monetaria mientras espera mas garantias de
que la inflacion esta volviendo a su objetivo. En sus comentarios, Barkin dijo que la inflacion ha parecido remitir antes de volver a acelerarse, por lo que quiere estar seguro de que la inflacion se dirige realmente al 2%
antes de pedir un cambio de poliica monetaria. Sefialé que "gran parte del descenso de la inflacion hasta ahora se ha debido a la inversién parcial de los aumentos de precios de los bienes de la época de la pandemia. La
inflacién de la vivienda y otros servicios sigue siendo superior a los niveles histéricos". Barkin también aseguré que un repunte en la confianza de los consumidores, una disposicion a gastar por parte de los hogares, aunque
recurra a los ahorros, unido a unas condiciones financieras menos tensas "también podrian introducir riesgos en las perspectivas de inflacion”.
- Philip Lane, economista jefe del Banco Central Europeo (BCE), y el director del banco central belga, Pierre Wunsch seialaron que el BCE todavia necesita mas pruebas de que la inflacion esta
volviendo a su objetivo del 2% antes de que pueda recortar las tasas de interés, incluso si hay una creciente confianza en que las presiones sobre los precios estan disminuyendo. El BCE ha mantenido las tasas de interés
en un nivel récord desde setiembre, pero la ralentizacién del crecimiento y la disminucién de las presiones sobre los precios estan alimentando las conversaciones sobre un recorte de las tasas, y los inverssionistas esperan la
primera medida en abril o junio. Aunque esto puede considerarse positivo, una desinflacion mas rapida llevara a un mayor crecimiento de la renta real, lo que podria aumentar las presiones inflacionarias en 2025 y mas alla,
complicando las perspectivas. Para el director del banco cenfral belga, los salarios son una cuestién clave porque los trabajadores han perdido parte de sus ingresos reales a causa de la inflacion y ahora exigen
compensaciones, lo que amenaza con alimentar alin mas las presiones sobre los precios silas empresas se ven obligadas a realizar pagos excesivos. Sin embargo, Lane afirmé que los indicadores muestran ahora algunos
signos de ligera desaceleracion del crecimiento salarial, aunque todavia faltan muchos datos cruciales del cuarto y primer trimestre.
- Los precios al consumo (IPC) cayeron en China un 0.8% en enero con respecto al afio anterior, tras un descenso del 0.3% en diciembre. El IPC subié un 0.3% intermensual, frente al repunte del 0.1% del mes
anterior. El descenso anual del IPC en enero fue el mayor desde setiembre de 2009, liderado principalmente por una fuerte caida de los precios de los alimentos, pero los analistas advierten de que el impulso deflacionista
general de la economia corre el riesgo de arraigarse en el comportamiento de los consumidores. Por su parte la inflacion subyacente, que excluye los volatiles precios de los alimentos y la energia, aumentd un 0.4% respecto al
afio anterior, por debajo del 0.6% de diciembre. El IPC subi6 un 0.2% el afio pasado, por debajo del objetivo oficial de alrededor del 3%, lo que supone el duodécimo afio consecutivo en que la inflacién no alcanza los
objetivos anuales. Los datos también apuntan a una persistente deflacion en las fabricas, lo que mantiene la presion sobre los fabricantes en su intento de recuperar el negocio perdido. El indice de precios a la produccion (IPP)
baj6 un 2.5% en enero respecto al afio anterior, tras caer un 2.7% el mes anterior. Los precios de fabrica bajaron un 0.2% respecto al mes anterior, fras caer un 0.3% en diciembre.
Fuente: Refinitiv
Las bolsas estadounidense cerraron la sesién con ganancias, tras reportes corporativos y datos de empleo. Délar sube por fortaleza de mercado laboral en EE.UU.

Bolsas de valores Cierre “1diaA%  -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 38726 0.13 0.54 1.51 275 Wall Street avanzd, con el indice de referencia S&P 500 acercandose a los 5 000 puntos, mientras los
NASDAQ (EE.UU.) 15794 0.24 2.81 4.15 521 inversionistas digerian reportes de ganancias, datos de empleo menores a lo esperado y los comentarios de
S&P 500 (EE.UU.) 4998 0.06 1.87 3.14 4.78 las autoridades monetarias sobre los recortes de las tasas. Los indices de pequefia capitalizacion estaban
FTSE (Inglaterra) 7 595 -0.44 -0.35 -0.46 -1.78 superando a los de gran capitalizacion, y las acciones de semiconductores obtuvieron mejores resuliados
DAX (Alemania) 16 964 0.25 0.62 0.36 1.27 con los titulos del disefiador de chips ARM Holdings despegando después de que pronosticara una fuerte
S&P/ASX 200 (Australia) 7639 0.31 0.67 -0.54 0.64 demanda de disefios. EI Promedio Industrial Dow Jones gané 48.97 puntos, un 0.13%, a 38 726.33
NIKKEI (Japén) 36 863 2.06 2.37 1.59 10.16 unidades, el S&P 500 subié 2.85 puntos, o un 0.06%, a 4 997.91 y el Nasdag Composite subi6 37.07
SHANGAI (China) 2 866 1.28 3.43 277 -3.67 puntos, o un 0.24%, a 15 793.72 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.078 0.05 -0.88 -0.37 -2.36 El dolar subio, después que los datos sobre las prestaciones por desempleo volvieran a apuntar a un
YEN Japonés (¥/$) 149.31 0.76 1.97 1.65 5.85 mercado laboral resistente en Estados Unidos, lo que refuerza el mensaje de la Reserva Federal de que es
LIBRA ($/£) 1.262 -0.07 -0.99 -0.54 -0.89 poco probable que se recorten las tasas de interés a corto plazo. Asimismo, el aumento de la rentabilidad de
FRANCO Suizo (fr/$) 0.874 -0.08 1.89 1.45 3.81 los bonos del Tesoro estadounidense impulsé al ddlar, especiaimente frente a divisas de menor rentabilidad,
DOLAR Australiano (A$/$) 0.649 -0.41 -1.19 -1.13 -4.68 como el yen. El proximo dato importante previsto es la lectura del indice de Precios de Consumo (IPC) de la
YUAN Chino (¥/$) 7.197 0.03 0.23 0.31 1.39 inflacion en enero, el 13 de febrero.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 75 MUNDO -4.0 53 3.0 2.0 1.9
ZONA EURO 4.50 0 0 150 EE.UU. -3.6 5.6 1.7 16 1.0
INGLATERRA 525 0 0 125 ZONA EURO -6.4 5.8 32 0.5 1.1
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 3.1 1.1 -0.6 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 21 8.4 3.1 50 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.0 25 1.3 24 1.5
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia AdAa -7d A
40 000 38726 Oro ($/oz) 2033.2 2034.2 -1.0 217
37 000 i
34 000 Zinc ($/TM) 23126 2391.0 -155.7 -205.2 -147.4
31 000 31875 Estafio ($/TM) 25 669.0 25227.0 124.0 -348.0 494.0
28 000 Plomo ($/TM) 2055.8 2103.1 -102.3 -111.2 21.3
Aluminio ($/TM) 2192.0 2196.0 -16.1 -49.4 - 153.6
25000 o e e s o e o e WTI ($/barril) 76.7 74.3 40 0.4 48
B q,\@\” @\@” B q’\&\” &\@\” & @\@\” @\@\ & &S & @J\@\” B q)\e\\” < q}\ew\” Brent ($/barril) 83.0 81.2 35 0.0 5.3

Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

. Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % L.
Treasuries Yield % YT 7d VITD Y7o ::a % Curva de Rendimientos
2 Afios 4.46 3.40 26.20 2270 20.60
3 Afios 425 5.30 28.00 22.60 24.20 2 R 4.9 438
5 Afios 412 6.50 32,50 24.40 29.40 423 419 412 416 417 424
10 Afios 417 6.20 30.70 20.50 31.00 *e
15 Afios 4.24 5.18 27.23 22.46 32.80 2o
20 Afios 4.49 7.30 27.90 16.40 30.40 " 8Feb-23 9-Ene-24 8-Feb-24
30 Afios 438 6.80 27.40 16.20 35.90 00
2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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