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Mercado Nacional y Regional

En Latinoamérica, mercados retroceden tras cifras de empleo diferenciadas en EEUU.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron en linea con Wall Streety con inversionistas que realizaron
ganancias. Bajaron los precios de las acciones del conglomerado financiero IFS (-0.95%, a US$ 28.28), Banco BBVA (-1.16%,
a S/ 1.71); las mineras Cerro Verde (-1.13%, a US$ 39.53), Buenaventura ( -2.05%, a US$ 16.22), y Volcan B (-0.60%, a S/
0.333); las relacionadas a la construccion Unacem (-0.55%, a S/ 1.81), Sider Peru (-3.45%, a S/ 1.40)y Aceros Arequipa | (-
3.57%, a S/ 1.08); y las de consumo Backus | (-2.13%, a S/ 23.0) e InRetail (-0.44%, a US$ 36.19). Con negocios por S/ 28.5
millones, el indice General de la BVL baj6 0.68% a 28 722.67 puntos y el indice Selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, perdio
0.59% a 36 979.92 unidades.
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Hoy 1diadA% -7dA% MTD% YTD2024%; 2023
Lima (IGBWL) 28723 -0.68 1.38 1.74 10.64 21.70
Lima (ISB\L) 36 980 -0.59 1.13 149 12.03 9.60
Bogota (COLCAP) 1299 1.1 0.97 1.95 8.68 -7.07
Buenos Aires (MERVAL) 1002 336 0.76 -4.99 -1.22 781 360.06
México (IPC) 54 936 0.21 -1.08 -0.86 -4.27 18.41
Santiago (IPSA) 6338 -0.31 2.22 -1.74 2.26 17.77
Sao Paulo (IBOVESPA) 127 071 -0.99 -1.63 -1.51 -5.30 2228

Pais Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
2022 2023(e) 2024 (p) Hoy  -1dia -7d | Dic.2023 | Ratings

Global 35 34 34 309 310 308 319

Region 441 25 19 349 348 349 366
Argentina* 50 -16 28 1686 1643 1702 1907 cc
Brasil 29 3.1 1.7 210 211 202 200 BB
Colombia* 73 06 20 307 308 299 272 BB+
Chile 24 05 16 139 138 134 132 A
Ecuador 29 1.4 1.8 1218 1236 1420 2055 CCC+
México* 39 32 27 332 331 328 340 BBB-
Panama 10.0 50 40 306 307 304 282 BBB-
Perd* 2.7 -0.6 2.7 160 160 153 160 BBB
Uruguay 49 1.0 32 89 89 85 85 BBB
Venezuela 8.0 4.0 45 23487 23829 21928 21422 WD

Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo.

*Fuente: FMI Proyec. Oct.2023- Ene.2024 (datos sombreados) *Datos 2023 oficial. (p): proy eccion ( e): estimacion ** Calificadora creditica deuda sob.

El jefe de estudios econémicos del Banco Central de Reserva del Pertl (BCRP), Adrian Armas dijo que la economia de Perd,
creceria en el primer frimestre 2024, después de cuatro frimestres consecutivos de contraccion durante el afio pasado. EI BCRP
informé que el Producto Bruto Interno (PBI) disminuy6 0.55 % en 2023, reflejo principalimente de la caida del gasto privado, la
primera contraccion desde fines del siglo pasado, si no se considera la pandemia de 2020.

Armas dijo que durante el afio pasado la economia local se habia visto afectada por los efectos persistentes de las protestas
sociales, asi como por los impactos climaticos extremos, pero que ahora la economia se estaba recuperando.

Segun el informe de la encuesta mensual macroeconémicas de febrero 2024 del BCRP la expectaiva de crecimiento del PBI
para el afio 2024 se mantuvo en un rango de 2.3y 2.5 %
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Fuente: BCRP

El sol se aprecio un 0.57%, a S/ 3.689 por dolar, por cuarta sesion consecufiva, con un monto negociado de US$ 465.4 millones. Pais Cotizacion por US$ Inflacion (variacion % 12 meses)
El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) colocd S/ 900 millones de Depésitos Overnighta una tasa promedio de 5.49 %, y Hoy -1d A% MTD% YTD% | aDic.22 aDic.23 aEne.24 Meta
S/ 300 millones de Repo de Valores a 3 meses a una tasa promedio de 6.12 %. En la sesion vencieron instrumentos del BCRP Peru 3.689 -0.57 243 -0.49 8.5 3.24 3.02 2.04/-1.0
por S/ 1 331 millones: Depésitos BCRP S/ 1 031 millones y Depésitos del Tesoro Publico S/ 300 millones. En el afio 2023 el sol Brasil 498 092 0.18 265 58 46 45 4.75+-15
se aprgcit’) ur] 2.58%, yen 'f’ que va del afio esta p'erdiend.o un 0.49%. . . México 16.81 036 441 0.86 77 47 49 3.04/-1.0
En Lannoam'erlca la mayoria de Ials monedas subian el viernes, tras las cifras del empleo en Estados Unidos que los mgrcados Chile 960.50 204 051 908 128 39 38 3.04-1.0
esperaban avidos en busca de pistas sobre los futuros movimientos en las tasas de interés por parte de la Fed, en una jornada! | . 3899.79 0.34 7 131 93 84 3.04/1.0
en que destaco el flierte avance del peso chileno. Colombia : e -0.53 0.70 : ’ ’ S
Argentina 846.50 0.06 0.50 4.71 948 2114 2542 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv Fuente: Refinitiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais.
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(08.Mar.2023 - 08.Mar.2024) . . -
Activas Hoy _-1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
= \Vionto total negociado (S/ MM.) Corporativo 7.31 731 734 761 940 715 747 745 745 7412
Tipo de Cambio (Precio de cierre) Microempresas 4355 4356 4295 4278 3884 16.66 16.79 15.03 1576 15.13
Consumo 5589 5584 5529 5654 50.11 46.30 4640 4644 4760 4166
3.689 Hipotecario 8.92 892 891 900 1005 7.77 773 775 759 789
Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
i oo bl i 0 Pasivas Hoy fdia 70 304 3604 Moy _fdia -7d -30d 360
< & & & & & & & & & & & & Cuenta de Ahorro 049 049 049 020 oO0M 0.25 023 024 016 0.03
o g o & s & o S 5 o o o o )
& & & & & & & & & & & #° & Plazo fijo 568 569 575 614 750 5.01 501 504 504 425
CTS 3.67 367 360 273 360 1.16 117 118 106 1.26
Fuente: Datatec Fuente: SBS

PBIl y tasa referencia: Pert

BCRP: Pert creceria en el primer trimestre tras la recesion del 2023. Tasa clave se mantiene estable en 6.25%, tras aumento de inflacion.

EI BCRP mantuvo el jueves su fasa de interés de referencia en 6.25%, una pausa luego de méas de seis meses seguidos de
recortes, desafiando las expectaivas de una rebaja después de que la inflacion aumentara en febrero. Sin embargo, contintio con
su flexibilizacion monetaria iniciada en septiembre 2023 para proporcionar mas liquidez al sistema financiero al reducir el encaje en
moneda nacional de 6 % a 5.5 % a parir de abril. La tasa inflacion anualizada a febrero avanzé a 3.29%, frente al 3.02% que habia
registrado el mes anterior.

Armas, en una conferencia de prensa telefonica, manifestd que espera que la inflacion anualizada converja en marzo o abril al
rango meta del BCRP, de entre 1% y 3%. Respecto a la pausa del banco frente a la tasa de interés, Armas reiteré que los recortes
de fipos no implican que en la siguiente decision se continte el ciclo de flexibilizacion y que el banco sigue siendo "cauteloso” con la
infacion.

PBI: TASA CRECIMIENTO TRIMESTRAL
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Bonos Soberanos y Globales del Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

GERENCIA FINANZAS Y TESORERIA




REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacién

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS el baneo de todos

Mercado Internacional viernes, 08 de marzo de 2024
HECHOS DE IMPORTANCIA

- El rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios cayé a minimos de un mes después de que datos mostraran que los empleadores sumaron mas puestos de frabajo de lo previsto en febrero, aunque los débiles datos
subyacentes impulsaron las expectativas de que la Reserva Federal esté cerca de recortar las tasas de interés. Sin embargo, los rendimientos subieron méas tarde el viernes, ya que los operadores se prepararon para la oferta
de emisiones del Tesoro de la proxima semana y cerraron posiciones antes del fin de semana.

- El crecimiento del empleo en Estados Unidos se aceleré en febrero, pero el aumento de la tasa de desempleo y la moderacion de las ganancias salariales mantuvieron sobre la mesa un recorte previsto de las tasas de
interés en junio por parte de la Reserva Federal. Las néminas no agricolas aumentaron en 275 000 puestos de trabajo el mes pasado, superando los 100 000 mensuales necesarias para mantener el ritmo de crecimiento de la
poblacién en edad de frabajar. Los datos de enero se revisaron a la baja para mostrar una creacion de 229 000 puestos de trabajo, en lugar de los 353 000 comunicados anteriormente. La tasa de desempleo subié al 3.9%
en febrero, fras mantenerse en el 3.7% durante fres meses seguidos. A pesar de los despidos masivos de principios de afio, los empleadores mantienen en general a sus trabajadores después de las dificultades para encontrar
mano de obra durante la pandemia del COVID-19. El salario promedio por hora subié un 0.1% el mes pasado, tras aumentar un 0.5% en enero. Esto redujo el aumento interanual de los salarios a un 4.3% en febrero,
frente al 4.4% de enero.

- El viernes Olli Rehn, gobernador del Banco Central de Finlandia y uno de los responsables de politica econémica del Banco Central Europeo (BCE) sefialé que el riesgo de que esta institucion se
precipite a recortar los tipos de interés demasiado pronto ha disminuido, y afiadié que su consejo de gobierno habia empezado a debatir un calendario adecuado para la relajacion de la polica monetaria. Por su parte
el presidente del banco central francés Francois Villeroy de Galhau también sefiald que existe un fuerte consenso en el BCE sobre la posibilidad de bajar los tipos de interés esta primavera boreal, que va de abril al 21 de junio.
Las proximas reuniones monetarias del BCE tendran lugar el 11 de abril y el 6 de junio. El jueves, la directora del BCE, Christine Lagarde, insinu6é con fuerza que es mas probable que la tan esperada bajada de tipos se
produzca en la reunién de junio del banco central, en lugar de en abril.

- La Oficina Federal de Estadisticas informé que el indice de precios de produccién de Alemania subié un 0.2% en enero. En diciembre el indice habia mostrado un descenso del 1.2% . En términos interanuales, la
cifra cayé un 4.4%. En diciembre el indice interanual habia mostrado un descenso del 8,6% . También se informé que la produccion industrial de Alemania subié un 1.0% en términos intermensuales en enero. El dato de
diciembre habia mostrado una variacion del -1.6%.

- La Organizacion Mundial del Comercio (OMC) informé que el comercio mundial de mercancias deberia seguir recuperandose gradualmente en los primeros meses de 2024, pero podria verse facimente
desestabilizado por conflictos regionales y tensiones geopoliicas. La OMC indicd que su barometro se situ6é en 100.6 puntos, cerca del nivel de referencia de 100 y casi sin cambios respecto al nivel registrado en noviembre. La
OMC dijo que la lectura seguia indicando un débil impulso al alza después de que el comercio de mercancias disminuyera un 0.4% en el tercer frimestre de 2023 con respecto al segundo y un 2.5% interanual. La OMC ya ha
dicho que su estimacién del crecimiento del comercio de mercancias en 2023, del 0.8%, tendra que revisarse a la baja

- La Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO) sefalé que su indice mundial de precios, que hace un seguimiento de los productos alimentarios mas
comercializados a nivel mundial, cayé en febrero por séptimo mes consecutivo, ya que la baja de los valores de los principales cereales compensé con creces la subida del azucar y la carne. El indice de precios
promedi6 117.3 puntos en febrero, por debajo de los 118.2 puntos revisados del mes anterior.

Fuente: Refinitiv
Wall Street se aleja de los récords y el Nasdaq encabeza las bajas. Délar cierra a la baja, datos mantienen intactas las esperanzas de recorte de tasas.

Bolsas de valores Cierre “1diaA%  -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 38723 -0.18 -0.93 -0.70 274 Wall Street cerr6 a la baja, en donde el S&P 500 y el Nasdaq perdieron terreno después de haber tocado
NASDAQ (EE.UU.) 16 085 -1.16 -1.17 -0.04 7.15 maximos historicos, debido a una toma de ganancias por parte de los inversionistas y en medio de noficias
S&P 500 (EE.UU.) 5124 -0.65 -0.26 0.54 7.42 del mercado laboral que revel6é que se crearon mas puestos de trabajo de los esperados, al tempo que la
FTSE (Inglaterra) 7 660 -0.43 -0.30 0.39 -0.95 tasa de desempleo aumentd inesperadamente. El indice de semiconductores de Filadelfia subié hasta un
DAX (Alemania) 17 815 -0.16 0.45 0.77 6.34 récord infradiario y luego retrocedi6 para liderar los descensos. Nvidia, la favorita de la inteligencia artificial,
S&P/ASX 200 (Australia) 7 847 1.07 1.31 1.93 3.38 cedio terreno tras subir mas de un 5% y alcanzar un maximo histérico. EI Promedio Industrial Dow Jones
NIKKEI (Japon) 39689 0.23 -0.56 1.33 18.60 cay6 68.66 puntos, o un 0.18%, a 38 722.69 unidades; el S&P 500 perdié 33.67 puntos, o un 0.65%, a 5
SHANGAI (China) 3046 0.61 0.63 1.02 2.39 123.69 unidades; y el Nasdaq Composite perdio188.26 puntos, o un 1.16%), a 16 085.11 unidades.

Fuente: Refinitiv_.

Monedas Cierre Spot  -1diaA%  -7d A% MTD% YTD% [Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.094 -0.08 0.92 1.24 -0.90 El délar se depreci6 frente a la mayoria de las divisas principales el viernes, y registré su peor resultado
YEN Japonés (¥/$) 147.07 -0.65 -2.03 -1.94 4.26 semanal frente al euro este afio, fras unos datos mixtos sobre el mercado laboral que mantenen sobre la
LIBRA ($/£) 1.286 0.40 1.64 1.85 1.01 mesa el recorte anficipado de tasas de interés previsto por la Reserva Federal. El yen avanzo6 frente al dolar,
FRANCO Suizo (f/$) 0.878 0.00 -0.66 -0.78 428 impulsado por los informes de que el Banco de Japdn estd considerando subir las tasas y establecer un
DOLAR Australiano (A$/$) 0.663 017 1.59 2.03 -2.69 nuevo marco de poliica monetaria. La libra esterlina avanzé frente al euro y el délar tras los indicios de que el
YUAN Chino (¥/$) 7.186 -0.10 .0.15 .0.03 1.24 BCE y la Fed podrian estar mas cerca de recortar las tasas que el Banco de Inglaterra.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 75 MUNDO -4.0 53 3.0 3.1 31
ZONA EURO 4.50 0 0 150 EE.UU. -3.6 5.6 1.7 25 21
INGLATERRA 5.25 0 0 125 ZONA EURO -6.4 58 3.2 0.5 0.9
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 3.1 11 -0.3 0.5
JAPON 0.10 20 20 20 CHINA 2.1 8.4 3.1 52 46
CHINA 3.45 0 0 -20 JAPON -4.0 25 1.3 1.9 0.9
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Enero 2024. (p): proyeccion (e ): estimacion

COMMODITIES Hoy -1dia -1d A -7d A MTD A YTD A*
42 000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. Oro ($/0z) 21775 2159.2 18.4 94.1 134.3 114.9
ssyas | |- PEB®0z) 2432
39 000 Cobre ($/TM) 8487.3 .
26 000 Zinc ($/TM) 24923
Estafio ($/TM) 27 524.0
33 000 Plomo ($/TM) 2096.9
2859 Aluminio ($/TM) 2195.4
B T 2 e v o o o o o o - - WTI ($/barril 790
S & S & & & & & & & & & &
PR S I R P A . Brent ($/barri) 84.3
Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % ..

Treasuries Vield % i 74 WD YD - Curva de Rendimientos
2 Afos 4.49 -2.80 -4.70 -16.00 23.60
3 Afios 4.26 -2.30 -6.60 -17.90 25.80 6.0 4.49 436
5 Afios 4.06 220 -9.70 -19.80 23.20 228 ___ 416 406 408 409 412 7% 426

4.0 e —
10 Arios 4.09 -0.40 -9.40 -16.40 22.80
15 Afios 4.12 0.42 -11.84 -18.55 20.59 20
20 Afios 4.36 0.90 -9.20 -14.70 17.90 " 9-Mar-23 7-Feb-24 8-Mar-24
30 Afios 4.26 1.60 -6.50 -11.30 24.40 0.0
Fuente: Refinitiv * 100 pr equr'vale at puntc parcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~ Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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