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En Latinoamérica, los mercados cierran con ganancia por expectativas de demora en recorte de tasas EEUU
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por tercera sesion consecutiva, apoyadas prinicpalmente por el . Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
avance de las acciones mineras, en medio del aumento de los precios de los metales preciosos. Subieron los precios de los Pais - - .
valores de las mineras Buenaventura (3.24%, a US$ 16.55), Cerro Verde (0.84%, a US$ 36), Southern Copper C. (0.69%, a 2022 2023 (¢) 2024 (p) Hoy -1 dia -7d Dic.2023 Ratings
US$ 116.80), Volcan B (891%, a S/ 0.22), Minsur | (142%, a S/ 4.30), y Mincor | (244%, a S/ 10.50). También subieron | Clobal 35 34 34 276 270 284 319
Aenza (6.35%, a S/ 0.67), Unacem (2.07%, a S/ 1.48), Corare | (5.26%, a S/ 1.0), InRetail (2.23%, a S/ 294), y el | Region 441 2.5 19 312 309 324 366
conglomerado IFS (0.13%, a US$ 23.68). Con negocios por S/ 25.3 millones, el indice General de la BVL subio 054 % a 27 | Argentina* 5.0 -16 2.8 1284 1275 1423 1907 cC
948.39 puntos y el indice Selectivo, de las 25 cciones més liquidas, gané 0.92% a 33 668.97 unidades. Brasil* 29 29 1.7 195 196 204 200 BB
Hoy 1dialA% -7dA% MTD% YTD2024%: 2023 Colombia* 7.3 0.6 20 277 275 285 272 BB+
Lima (IGBWL) 27948 0.54 -0.77 -148 7.66 21.70 Chile* 21 0.2 16 113 113 124 132 A
Lima (ISBWL) 33669 0.92 -3.00 -6.40 2.00 9.60 Ecuador 29 14 18 1206 1182 1204 2055 CCC+
Bogota (COLCAP) 1413 0.83 0.80 6.04 18.24 -1.07 México* 39 32 27 309 306 310 340 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 1259 303 2.05 6.44 378 3545 360.06 Panaméa 10.0 5.0 40 254 255 271 282 BBB-
México (IPC) 56 830 0.34 -1.82 -0.94 -0.97 18.41 Peru* 2.7 -0.6 27 147 146 153 160 BBB
Santiago (IPSA) 6727 0.58 2.09 119 8.53 17.77 Uruguay 49 1.0 32 7 75 83 85 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 127 396 -0.51 -0.02 -0.55 -5.06 22.28 Venezuela 8.0 4.0 45 19018 19130 19591 21422 WD
Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo. *Fuente: FMI Proyec. Oct 2023- Ene.2024 (datos sombreados) *Datos 2023 oficial. (p): proy eccién ( e): estimacion ** Calificadora creditica deuda sob
El sol se aprecio un 0.67%, a S/ 3.693 por al dolar, en una sesion donde se negociaron US$ 400.5 millones. El Banco Central de: Pais Cotizacion por US$ Inflacion (variacion % 12 meses)
Reserva del Perti (BCRP) colocd S/600 millones de Swap Cambiario Venta (S/ 300 millones a tasa variable a 6 meses, a una Hoy -1d A% MTD% YTD% | aDic.22 aDic.23 aFeb.24 Meta
tasa promedio de 5.50 %; y S/ 300 millones de Swap Cambiario Venta a tasa fja a 3 meses, a una tasa promedio de 5.60 %). El Peru 3.693 -0.67 -0.81 -0.38 85 3.24 3.29 2.04/-1.0
ente emisor también coloco S/ 6 768.6 millones de Depdsitos Overnighta una tasa promedio de 6.10 %. En la sesion vencieron Brasil 5.09 0.34 152 494 58 46 45 4.75+-15
instrumentos del BCRP por S/ 7 871.9 millones. En el afio 2023 el sol se aprecio un 2.58%, y en lo que va del afio esta ganando México 16.43 0.15 058 307 77 47 44 3.04/-1.0
n03h. , o o , Chile %470 009 248 842 128 39 45 | 30410
En Latnoamérica, la mayoria de las monedas registraban pérdidas al cierre de los negocios del jueves, acusando atin el golpe c ) 382150 043 9 13 134 93 77 304410
de la alta tasa de inflacion que se dio a conocer en la vispera en Estados Unidos y que freno las expectativas de que la Reserva olombia ’ ’ 09 -1.32 ’ : ’ s
Federal (Fed) inicie el ciclo de bajas de tipos de interés en junio. Argentina 865.50 0.06 093 7.06 948 2114 276.2 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv Fuente: Refinitiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais.
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(11.Abr.2023 - 11.Abr.2024) . ’ .
Activas Hoy _-1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
W Monto total negociado (S/ MM.) Corporativo 699 697 702 731 919 7.03 701 710 727 699
Tipo de Cambio (Precio de cierre) Microempresas 4349 4332 4319 4383 3946 1415 1422 1376 1741 13.35
3.693 Consumo 56.07 56.17 5598 56.05 51.09 4724 4722 46.85 46.34 4167
Hipotecario 8.82 882 881 892 986 7.60 760 763 7.75 804
| Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
b i A A Pasias Moy -ida 7d 34 3603 Hoy idia -7d 304 3604
& & & & & § & & & < Cuenta de Ahorro 0.20 020 018 049 013 0.23 023 026 024 0413
e“v & ¢ o & N 0y & ST & )
o o o o o o R ™ K & o o o Plazo fijo 545 545 546 566 751 4.69 469 478 500 751
CTS 3.31 331 335 370 335 127 127 130 116 335
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Tasa interés de referencia: Perd

BCRP recorta tasa de interés al 6%, prevé relajacion de inflacion.

ElBanco Central de Reserva del Perti (BCRP) redujo su tasa de interés clave en 25 punios base al 6.0% el jueves, regresando 2
a los recortes luego de una pausa el mes anterior, mientras la entidad espera que la infiacion interanual confinte su tendencia a la TASA DE INTERES DE REFERENCIA
baja. Con este recorte la tasa se sitlla ahora a niveles de julio del 2022. EIBCR en su comunicado sefialé que "Se proyecta que (En p,)rCmmje)

la inflacion interanual continte su tendencia decreciente y que converja gradualmente al centro del rango meta en los proximos
meses".

1% 1% 1T 1T 70 72

El directorio también remarcé que permanecera atento a la evolucion de los precios y la actividad econémica del pais andino para 7,00

"considerar, de ser necesario, modificaciones adicionales en la posicion de la poliica monefaria". 65 626 626 6,0 0
La economia peruana, uno de los mayores productores de cobre del mundo, habria crecido entre un 2% y 3% en febrero, segin

el ministro de economia, después de cerrar el 2023 con una contraccion del 0.55%.

La inflacion por su parte de desaceleré en marzo situandose en el 3.05 interanual, desde un 3.29% anterior, pero aun ligeramente

por encima del rango objetivo del banco central de entre 1% y 3%.
Abr.23 May. Jun. l. 0. t. t. v. Dic. Ene.24 Feb. Mar.

Entre ofros factores que tuvo en cuenta para la decision, el banco mencion6 las buenas expectaivas econémicas mundiales,
pero apunto a "los riesgos en los precios de combustbles y fletes derivados de los conflictos internacionales”, en medio de la
preocupacion por una expansion del conficto en Oriente Medio. Fuente: BCRP

En su reunion anterior, la entidad monefaria habia mantenido la tasa en un 6.25%, marcando la primera pausa en sus
reducciones en més de medio afio.

Bonos Soberanos y Globales del Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- Los datos de inflacion de Estados Unidos han puesto el debate de la Reserva Federal sobre un primer recorte de tasas de interés en un curso de colisiéon potencial con el calendario de las elecciones

presidenciales, aunque economistas también predicen que la Fed no hara su movimiento hasta después de que los estadounidenses vayan a las urnas. Los mercados de futuros de tasas muestran ahora que los inversores

ven mas probable que se produzca un primer recorte de tipos en la reunion de la Fed del 17-18 de septiembre, después de que los datos mostraran que la inflacion durante todo el primer frimestre de 2024 fue mas solida de lo
esperado y habia desacelerado de forma demostrable el progreso para llevarla al objetivo del 2% de la Fed. Un recorte de las tasas en ese momento -solo siete semanas antes de las elecciones- pondria en la mira a la

Reserva Federal, que se esfuerza por mantenerse al margen de la contienda poliica. Sin embargo, no recortar las tasas para entonces no necesariamente atenuara esa luz.

- Los precios al productor en Estados Unidos aumentaron de forma moderada en marzo, ya que el alza del costo de los servicios se vio frenada por la caida de los precios de los bienes, lo que podria ayudar a calmar

los temores de que la inflacién se esté reacelerando. El indice de precios al productor (IPP) para la demanda final subié un 0.2% el mes pasado, tras aumentar un 0.6% no revisado en febrero, segun informé la Oficina de

Estadisticas Laborales del Departamento de Trabajo. En los 12 meses transcurridos hasta marzo, el IPP gané un 2.1%, tras subir un 1.6% en febrero. Los precios al consumo aumentaron mas de lo previsto en marzo por tercer

mes consecutivo, segin mostraron el miércoles datos del Gobierno.

- El numero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de prestaciones por desempleo cayé mas de lo esperado la semana pasada, lo que sugiere que el mercado laboral sigue bastante tenso,

aunque algunos trabajadores despedidos podrian estar tardando mas en conseguir un nuevo empleo. El Departamento de Trabajo informé el jueves que las solicitudes iniciales de subsidios estatales de desempleo cayeron en

11 000, a una cifra desestacionalizada de 211 000, en la semana terminada el 6 de abril. Sin embargo, las solicitudes suelen ser volatiles en esta época del afio debido a la Semana Santa, la Pascua judia y las vacaciones de

primavera boreal de los colegios publicos, cuyo calendario cambia cada afio. El crecimiento del empleo se aceleré en marzo, mientras que la tasa de desempleo bajé al 3.8% desde el 3.9% de febrero. Esto esta contribuyendo

a mantener elevada la inflacion, a través de unos precios mas altos de los servicios.

- El Banco Central Europeo mantuvo el jueves los tipos de interés en maximos histéricos, pero envié una sefial ain mas clara de que podria estar preparandose para recortarlos mientras la inflacion de la zona euro

sigue cayendo. El banco central de los 20 paises que comparten el euro mantuvo su tipo de depdsito en el 4.0%, donde ha estado desde septiembre como parte de un esfuerzo de 1 afio y medio para frenar los precios. Pero,

con la inflacién ya cerca del objetivo del 2% del BCE, los préstamos bancarios estancados y un crecimiento minimo en la economia, el BCE dejé caer nuevas pistas sobre un posible recorte en su préxima reunion. Los
mercados han descontado 75 puntos basicos de recortes este afio, lo que supondria dos bajadas después de junio, que podrian producirse en septiembre y diciembre, cuando el BCE también publique nuevas proyecciones
econdmicas y de inflacion.

- La inflacién al consumo de China se enfri6 mas de lo esperado en marzo, mientras que persisti¢ la deflacién de los precios de produccion, lo que mantiene la presion sobre los dirigentes del pais para que pongan en

marcha mas medidas de estimulo econémico, ya que la demanda sigue siendo débil. Las preocupantes presiones deflacionistas de la segunda mayor economia del mundo parecen remitr lentamente, aunque la prolongada crisis

inmobiliaria sigue pesando sobre la confianza de los consumidores y las empresas. Los precios al consumo subieron un 0.1% en marzo con respecto al afio anterior, frente a la subida del 0.7% de febrero, que fue la primera en
seis meses. La inflacién subyacente anual, que excluye los volatiles precios de los alimentos y la energia, se situé en marzo en el 0.6%, por debajo del 1.2% de febrero. El IPC cayé un 1.0% intermensual, lo que supone un
enfriamiento respecto a la subida del 1% de febrero y una caida peor que el 0.5% previsto por los economistas.

Fuente: Refinitiv

S&P 500 y Nasdagq cierran al alza tras datos de inflacién mas débiles, con mirada en los reportes. El yen se desmorona ante los altisimos rendimientos del délar y de los bonos del Tesoro de EEUU.

Bolsas de valores Cierre -1diaA%  -7d A% MTD% YTD% |Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 38 459 -0.01 -0.36 -3.39 2.04 Los indices S&P 500 y Nasdaq cerraron al alza el jueves, con los valores tecnoldgicos a la cabeza,
NASDAQ (EE.UU.) 16 442 1.68 245 0.38 9.53 mientras nuevos datos econdmicos reavivaron las esperanzas de que la inflacion siga en una tendencia de
S&P 500 (EE.UU.) 5199 0.74 1.01 -1.05 9.00 enfriamiento. Las acciones de megacapitalizacion, sensibles a las tasas de interés, dieron al Nasdaq con
FTSE (Inglaterra) 7924 -0.47 -0.65 -0.36 246 gran peso tecnolégico un empuije decisivo. Los inversionistas cenfran ahora su atencién en la ttmporada de
DAX (Alemania) 17 954 -0.79 -2.44 -2.91 7.18 resultados del primer trimestre, con el frio de grandes bancos -JPMorgan Chase & Co, Citigroup y Wells
S&P/ASX 200 (Australia) 7814 -0.44 -0.05 -1.05 2.94 Fargo- publicando sus cuentas frimestrales el viernes. El Promedio Industrial Dow Jones cay6 2.43 puntos,
NIKKEI (Japon) 39443 -0.35 -0.83 -2.30 17.87 oun 0.01%), a 38 459.08 unidades, el indice S&P 500 gand 38.42 puntos, o un 0.74%, a 5 199.06 unidades;
SHANGAI (China) 3034 0.23 -1.14 -0.23 1.99 y el Nasdagq Composite avanzé6 271.84 puntos, o un 1.68%, a 16442.20 unidades.

Fuente: Refinitiv_.

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.072 -0.17 -1.02 -0.64 -2.83 El yen se deprecié a minimos y se encaminaba a una caida semanal, mientras que el dolar rondaba un
YEN Japonés (¥/$) 153.27 0.07 1.28 1.30 8.66 maximo de cinco meses a medida que los operadores redujeron considerablemente su apuesta por una
LIBRA ($/£) 1.255 0.15 -0.71 -0.58 141 serie de recortes de tipos en Estados Unidos este afio. Por su parte el euro apuntaba a su mayor caida
FRANCO Suizo (f/$) 0.910 -0.35 0.94 0.91 8.12 semanal en unos cuatro meses, presionado en parte por un resurgimiento del délar y expectativas de que el
DOLAR Australiano (A$/$) 0.654 0.40 L0.77 0.23 -4.02 Banco Central Europeo (BCE) pueda comenzar a reducir las tasas en junio, probablemente antes que la
YUAN Chino (¥/$) 7.237 0.05 0.06 0.24 1.97 Reserva Federal.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 50 MUNDO -4.0 53 3.0 3.1 341
ZONA EURO 4.50 0 0 100 EE.UU. -3.6 5.6 1.7 25 21
INGLATERRA 525 0 0 100 ZONA EURO -6.4 5.8 3.2 0.5 0.9
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 3.1 11 -0.3 0.5
JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 21 8.4 31 52 4.6
CHINA 3.45 0 0 -20 JAPON -4.0 25 1.3 1.9 0.9
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizaciéon Enero 2024. (p): proyeccién (e ): estimacion

COMMODITIES Hoy -1 dia -1d A -7d A MTD A YTD A*
42 000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. Oro ($/0z) 23732 23328 404 83.8 140.9 310.6
Plata ($/0z) 28.5 28.0 0.5 1.5 3.5 4.7
39 000 Cobre ($/TM) 9209.9 9240.5 -30.6 -322 443.4 746.0
136 000 38 459 Zinc ($/TM) 27522 27015 50.7 150.4 358.1 292.2
Estafio ($/TM) 31676.0 32091.0 -415.0 30514 4192.0 6501.0
33 000 Plomo ($/TM) 2103.2 21359 -32.7 -8.9 79.3 68.7
33414 _Aluminio (§TM) 24051 24053
30000 o @ e @ o ST WTI ($/barri) 85.8 .
o & o & & & oy & & & & & & Brent ($/barril) 91.5
> o » ) ) > S ) )
Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % L.

Treasuries Vield % da 74 WD YT - Curva de Rendimientos
2 Afos 4.96 -0.80 32.00 34.10 71.10
3 Arios 4.80 -0.60 34.20 39.40 79.40 6.0 4.96 4.80 4.73 4.62 4.61 4.58 4.61 4.78 4.66
5 Afios 4.62 1.00 33.30 41.80 79.30
10 Afios 458 1.60 26.70 38.20 71.60 e
15 Afios 4.61 5.19 26.76 39.49 69.35 20
20 Aros 4.78 220 21.00 33.90 60.30 12-Abr-23 12-Mar-24 11-Abr-24
30 Afos 4.66 2.80 19.10 32.50 64.40 0.0
Fuente: Refinitiv_* 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
hoo WTI (US$/barril) 2490 ORO (US$ /0Z) 12 000 COBRE (US$/TM)
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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