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En Latinoamérica, los mercados avanzan tras dato de precios al productor EE.UU. que impulsa apuesta a la baja de tasas Fed.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron,apoyado principalmente por €l avance de las acciones del sector Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

minero y financiero, en medio del alza de los metales preciiosos. Subieron los precios de los valores de las mineras Cerro Verde 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy -1dia 7d MTD | Ratings

(0.08% a US$ 39.03), Buenaventura (1.17% a US$ 14.75), Brocal (0.43% a S/ 7.0), Nexape (10.74% a S/ 1.65), Minsur | (3.46% a Global 35 30 29 334 335 336 319

S/4.19), la Junior PML (0.95% a US$ 0.106), Mincor | (1.0% a S/ 9.10); los conglomerados financieros Credicorp (2.06% a US$ L,

148.0) e IFS (0.45% a US$ 22.55). Con negocios por S/ 29.4 millnes, de los cuales e 70% correspondi a Minsur |, el indice | Redion 4 23 23 73 316 380 366

General de la BVL subio 0.97% a 26 075.88 puntos y el indice selectvo de las 25 acciones més liquidas gan6 0.70% a 3361208 | Argentina 50 -25 28 1906 1923 1997 1907 c

unidades. Brasil 29 3.1 15 194 197 208 200 BB-

Hoy -1diaA% -7d A% YTD% 2024 { YTD% 2023 Colombia 73 14 20 295 301 294 272 BB+

Lima (IGBWL) 26076 097 142 045 21.70 Chile 24 0.5 16 139 138 141 132 A
Lima (ISBVL) 33612 0.70 1.88 1.83 9.60 Ecuador 29 14 18 1968 2011 1935 2055 B-
Bogota (COLCAP) 1291 0.60 -0.30 8.01 -1.07 México 39 32 241 343 341 350 340 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 1033 123 -1.03 2.1 1112 360.06 Panama 10.0 5.0 40 287 293 301 282 BBB-
México (IPC) 55607 0.30 -1.04 -3.10 18.41 Peri 27 141 2.7 169 172 17 160 BBB+
Santiago (IPSA) 5969 -1.00 -1.31 -3.70 17.77 Uruguay 49 10 32 88 88 92 85 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 130 988 0.26 0.78 -2.38 22.28 Venezuela 8.0 4.0 45 18491 18557 20117 21422 WD

Fuente: Refinifiv, BVL ~ YTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de afio previo. *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Octubre 2023. (p): proyeccién. ** Calificadora crediica de deuda soberana

El sol se aprecio un 0.11%, a S/ 3.696 frente al dolar, con negocios que sumaron US$ 318.2 millones. Durante la sesion el Banco Pais / Moneda Cotizacion por US$* Inflacién* (variacion % 12 meses)

Central de Reserva del Pert (BCRP) coloco Swap Cambiario Venta por S/ 737.1 millones (a tasa variable por S/ 437.1 millones a 12 Hoy -1dA% YTD% 2024 :YTD%2023| aDic.21 aDic.22 aDic.23 Meta

meses, a una tasa promedio de 5.06%; y a tasa fja por S/ 300 millones a 3 meses, a una tasa promedio de 5.30%). El ente emisor| [ pgr Sol 3.696 2011 030 258 6.4 8.5 3.24 2.0+-1.0

también coloco S/ 251 millones de Depositos del Tesoro Publico a 1 mes a una tasa promedio de 6.60%, S/ 300 millones de CD Brasil Real 485 033 0.04 821 101 58 46 475415

BCRP a 6 meses a una tasa promedio de 5.69%, S/ 300 millones de Repo de Valores a 3 meses a una tasa promedio de 6.39% y "

S/ 4 500 millones de Depésitos Overnight a una tasa promedio de 6.38%. En el afio 2023 el sol gand un 2.58%; y en lo que va del Melxmo Peso 1686 029 055 1294 74 7 4 30410

2024 se aprecio un 0.30%, Chile . Peso 909.50 -0.08 3.28 387 72 12.8 39 3.0+-1.0

En Lainoamérica, las monedas subieron marcada por datos de infacién en EE.UUL, luego de que en la sesién se conociera quelos| | Colombia  Peso 3911.50 -0.08 1.00 -2010 56 134 93 3.041.0

precios al productor en la mavor economia del mundo baiaron en el Glimo mes del afio nasado. Argentina_Peso 816.00 007 0.27 35742 509 94.8 160.9* 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais. ** A noviembre 2023

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

i Moneda Nacional Moneda Extranjera
(12.Ene.2023 - 12.Ene.2024) Tasas Activas " ”
Hoy Adia -7d -30d _-360d Hoy _-dia -7d -30d -360d
W Monto total negociado {S/ MM} Corporativo 8.10 809 809 824 916 753 748 748 727 6.16
—Tipo de Cambio (Precio de cierre) Microempresas 3890 3868 3803 3679 3879 1592 1592 1579 1598 1434
Consumo 5735 5752 5733 5605 5032 4682 4671 46.38 4584 4111
3.696 Hipotecario 9.07 907 908 916 983 787 786 786 815 834
| 3182 Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
i ol i Hoy ~Adia 70 30d 3604  Hoy _Adia -7d -30d -360d
e @ ¢ ¢ e ¢ e @ @ @ @ @ ¢ Cuenta de Ahorro 047 017 016 013 012 043 014 013 007 005
S s S ST S Plazo fijo 6.50 652 658 679 754 504 503 499 504 391
~ ~ ~ ~ b ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ : : : . b . - - - -
CcTS 236 233 225 229 262 1.01 098 096 090 124
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Balanza comercial: Peru

En el periodo noviembre 2022 a noviembre 2023, la balanza comercial alcanzo un superavit de USD 16 891 millones.

El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informd que en noviembre de 2023 se registrd un superavitcomercial de USD 1932  En noviembre de 2023, las exportaciones de productos tradicionales fueron USD 4 003 millones, lo que significé un aumento de 16.3%
millones, acumulando en los primeros once meses de 2023 USD 15 259 millones y en los Ulimos doce meses la suma acumulada  interanual, producto de los mayores envios de productos mineros que tuvieron un crecimiento de 22.6%. Frente al mismo mes de 2022, las
de USD 16 891 millones. ventas al exterior de productos no tradicionales aumentaron en 17.4% a USD 1 869 millones. Esto fue explicado principalmente por el
Las exportaciones en noviembre alcanzaron los USD 5 886 millones, superiores en 16.4% en comparacion con lo conseguidoen  incremento de precios en los productos de agroexportacion y, en menor medida, los mayores volimenes embarcados de productos
el mismo mes de 2022, por los mayores embarques de cobre, oro, zinc y de productos no fradicionales (quimicos, mineros no  quimicos y mineros no melicos.
mefdlicos y agropecuarios) y, en menor medida por un aumento de los precios de exportacion (oro, cobre y productos  Las importaciones cayeron en 10.8% a USD 3 954 millones en noviembre, refiejo principalmente de la reduccion de los combustbles e
agropecuarios no tradicionales). Las ventas totales al exterior de enero a noviembre de 2023 sumaron USD 60 836 millones, un  insumos industriales, tanto de precios como de volimenes. De enero a noviembre de 2023, las compras acumuladas del exterior
incremento de 1.2% respecto a las del mismo periodo de 2022. disminuyeron 11.3% a USD 45 577 millones
Balanza comercial (Milones USD)
Balanza comercial

; N Moviembre Enero - Noviembre
E?EE:UIEUO ultimos 12 meses, millones USD) 16 891 2022 2023 Var. % 2022 2023 Var. %
14 258 1. Exportaciones 5058 5886 16,4 60096 60836 1,2
12750 Productos tradicionales 3443 4003 16,3 43483 44203 17
10717 Productos no fradicionales 1582 1869 174 16385 16440 03
500 Otros px] 13 .408 229 193 -158
2. Importaciones 4434 3954 108 51395 45577 113
4250 Bienes de consumo 962 905 -59 10068 10246 18
Insumos 2352 1866  -206 28521 22817  -200
o Bienes de capital 1111 1177 60 12734 12425 24
Nov.21 Feb.22 May.22 Ago22 Nov.22 Feb.23 May23 Ago23 Nowv.23 Otros bienes 10 5 -484 71 88 238
Fuente: BCRP 3. BALANZA COMERCIAL 624 1932 B701 15259
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- Los precios al productor (IPP) en Estados Unidos cayeron de forma inesperada en 0.1% en diciembre, en medio de un descenso del costo de los bienes, mientras que los precios de los servicios se mantuvieron sin
cambios, lo que augura una menor inflacién en los préoximos meses. Los datos de noviembre fueron revisados para mostrar un declive del 0.1% del IPP, en lugar de mantenerse sin cambios como se habia informado con
anterioridad. En los 12 meses transcurridos hasta diciembre, la medida aumenté un 1% fras avanzar un 0.8% en noviembre. La medida mas limitada del IPP, que excluye los componentes de alimentos, energia y servicios
comerciales, subi6é un 0.2% en diciembre tras avanzar un 0.1% el mes anterior. El llamado IPP subyacente aumentd un 2.5% interanual tras el 2.4% de noviembre.

- Los beneficios de los principales b estadounid cayeron en el cuarto trimestre, ya que reservaron efectivo para reponer un fondo de seguro gubernamental mermado por las quiebras bancarias del afio
pasado, y a una reduccion de los margenes por el creciente costo de retener los depésitos. Los bancos en conjunto reservaron mas de 8 000 millones de délares para reponer el fondo de seguro de depésitos de la Corporacion
Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC, por sus siglas en inglés), que sufrid6 un golpe de 16 000 millones de dolares tras la quiebra de Silicon Valley Bank y ofros dos prestamistas el afio pasado. Los beneficios de JPMorgan
Chase declinaron en el cuarto trimestre, pero registré una ganancia anual récord de 49 600 millones de dolares y los ingresos netos por intereses aumentaron un 19%. Las utlidades de Bank of America se redujeron por el cargo
ala FDIC, un impacto puntual en la forma en que indexa algunas operaciones, y un descenso del 5% en sus ingresos netos por intereses. De los cuatro, Wells Fargo fue el tnico que registré un aumento de los beneficios gracias
al recorte de costos, superando las expectativas de los analistas. No obstante, advirié que en 2024 podria ser enfre un 7% y un 9% inferior al afio anterior. Citi, el banco mas global de Estados Unidos, registré unas inesperadas
pérdidas de 1 800 millones de ddlares en el frimestre debido a los cargos de la FDIC y a que acumulé efectivo para cubrir los riesgos cambiarios en Argentina y Rusia.

- En Francia, el INSEE, instituto oficial de estadisticas del pais sefialé que el indice definitivo de precios al consumo (IPC) de diciembre subié un 4.1% en términos interanuales y armonizados para su
comparacion con el resto de la Unién Europea. En comparacion con el mes anterior, el IPC final de Francia armonizado con la UE subi6 un 0.1%. En Espafa, segun el Instituto Nacional de Estadistica (INE) los precios
de consumo nacionales subieron un 3.1% en los 12 meses hasta diciembre, por debajo del aumento del 3.2% registrado en el periodo hasta noviembre, debido a la caida de los costos del transporte. La inflacién media
para 2023 bajo al 3.5% desde el 8.4% de 2022, principalmente gracias a un descenso anual del 37% en los precios de la elecfricidad. La inflacién subyacente, que excluye los volatiles precios de los alimentos frescos y la
energia, fue del 3.8% en los 12 meses hasta diciembre, por debajo del 4.5% en los 12 meses hasta noviembre.

- El Producto Interior Bruto (PIB) britanico crecié un 0.3% en noviembre, tras una caida del 0.3% el mes anterior, liderado por los servicios, con un mes boyante para el comercio minorista, el arrendamiento de
automoviles y las empresas de juegos de ordenador. Sin embargo, en los fres meses hasta finales de noviembre la produccion se contrajo un 0.2%. Una contraccion o incluso un estancamiento de la producciéon en diciembre
podria suponer un segundo trimestre consecutivo de caida de la produccion, y situaria a la economia en una recesion técnica. La economia britanica tuvo dificultades para cobrar impulso en 2023, ya que los hogares se vieron
presionados por la rapida inflacion y las tasas de interés mas altos del Banco de Inglaterra (BoE) en 15 afios.

- Se prevé que el Banco Central de China aumente las inyecciones de liquidez y recorte una tasas de interés de referencia cuando renueve los préstamos a medio plazo que vencen el lunes, en el marco de
los esfuerzos de las autoridades por devolver a la tambaleante economia a una senda mas sélida. Una encuesta de Reuters sefialé que el banco central inyectaria nuevos fondos en el sistema financiero superando los 779 000
millones de yuanes (108 730 millones de dolares) de préstamos MLF que vencen este mes. La tasa de interés de los préstamos MLF (coste de los préstamos a un afio del mecanismo de préstamo a medio plazo) se sitlia
actualmente en el 2.5% . Dado que sirve de guia para la tasa de interés preferencial de los préstamos (LPR), los mercados suelen considerarlo un precursor de ajustes del LPR. Esta previsto que China anuncie la fjacion mensual
del LPR el 22 de enero. Analistas de Citi mantienen expectativas de recortes de 50 puntos basicos del coeficiente de reservas obligatorias (RRR, por sus siglas en inglés) y de 20 puntos basicos de la tasa MLF para todo el afio.
Wang Tao, economista jefe para China de UBS espera un fotal de enfre 10 y 20 puntos basicos de reduccion de tasas y entre 25 y 50 puntos basicos de recorte de la RRR este afio.

Fuente: Refinitiv

Wall Street cierra mixto, resultados bancos compensan datos de inflacién. Délar frena ganancias tras datos de inflaciéon de Estados Unidos.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% YTD% 2024 ]YTD% 2023| [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 37 593 -0.31 0.34 -0.26 13.70 Wall Street cerré mixio, luego que los resultados diferenciados de los bancos confrarrestaron las noticias
NASDAQ (EE.UU.) 14973 0.02 3.09 -0.26 4342 sobre la inflacién, mas bajas de lo esperado, que alentaron las esperanzas de recortes de tasas de la
S&P 500 (EE.UU.) 4784 0.08 1.84 0.29 24.23 Reserva Federal. Bank of America cayé un 0.3% después de que su beneficio del cuarto trimestre se
FTSE (Inglaterra) 7625 0.64 -0.84 -1.40 3.78 redujera. JPMorgan Chase bajo no obstante anunciar el mejor beneficio anual de su historia, y Citigroup
DAX (Alemania) ) 16705 0.95 0.66 -0.28 20.31 subié después de informar de pérdidas y mas recortes de empleo. El Promedio Industrial Dow Jones cay6
ﬁﬁ(PK”éls(’j ;OéongAustralla) 3; g?? "1)-;8 g-;g 61;2 2;-‘233 un 118.04 puntos, o un 0.31%, a 37 592.98 unidades; el indice S&P 500 subié 3.59 punios, o un 0.08%, a 4
SHANGAI (%hina) 2882 016 161 312 370 783.83 unidades y el Nasdaq Composite gané 2.58 puntos, o un 0.02%, a 14 972.76 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% YTD% 2024 {YTD% 2023 |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.095 -0.19 0.07 -0.79 3.12 El dolar frené sus ganancias, después de que los precios al productor estadounidenses cayeran
YEN Japonés (¥/$) 144.90 -0.26 0.17 2.72 7.59 inesperadamente en diciembre, elevando las expectativas de una pronta rebaja de tasas de interés en
LIBRA ($/£) 1.275 -0.07 0.28 0.17 5.22 Estados Unidos. Subi6 durante la jornada impulsado por las compras de seguridad después de que aviones
FRANCO Suizo (fr/$) 0.852 0.05 0.28 1.27 -8.97 de guerra, barcos y submarinos estadounidenses y britanicos lanzaran decenas de ataques aéreos en
DOLAR Australiano (A$/$) 0.669 -0.03 -0.42 -1.84 -0.04 Yemen durante la noche. Los mercados bursatiles estadounidenses cerraran el lunes por la festividad de
YUAN Chino (¥/$) 7.167 -0.01 0.38 0.97 2.91 Martin Luther King Jr., lo que probablemente atenué los movimientos de las divisas.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 100 MUNDO -4.0 53 3.0 20 19
ZONA EURO 4.50 0 0 200 EE.UU. -3.6 5.6 17 16 1.0
INGLATERRA 525 0 0 175 ZONA EURO -6.4 58 32 0.5 11
CANADA 5.00 0 0 75 ALEMANIA -3.9 3.1 11 -0.6 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 2.1 84 3.1 5.0 42
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.0 25 1.3 2.4 15
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2023. (p): proyeccion.

X o COMMODITIES Hoy -1 dia -1d A -7d A MTD A YTD A*

20000 Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. Oro (3/07) 20487 20281 206 32 139 139
37 593 Plata ($/0z) 23.2 22.8 0.4 0.0 -0.6 -0.6
37000 ~ Cobre ($/TM) 82412 82622 =210 -119.8 S2227 -2227
34000 Agmramm P s > W Zinc ($/TM) 24927 24813 1.4 -45.3 327 327
31 000 32 432 Estafio ($/TM) 24 358.7 24 282.9 75.8 16.7 -816.3 -816.3
28 000 Plomo ($/TM) 2 064.6 2067.2 -2.6 223 30.1 30.1
Aluminio ($/TM) 2171.8 2188.0 -16.3 -56.0 -173.8 -173.8
B T e e 2 2 e e o e @ WTI ($/barril) 72.9 722 038 1.1 1.1 1.1
0\@“ 0\@“ 0\@“ 0\@“ O\&“ 0@& O\@\w 0\@? 0\@\” R 0\0“ & 0\&“ Brent ($/barril) 79.9 80.2 -0.3 1.6 2.2 2.2

Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022)

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
) Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % L.

Treasuries Yield % Ada 7d WD YiD - Curva de Rendimientos
2 Afios 4.14 -12.20 -25.30 -11.20 -11.20
3 Afios 3.92 -9.20 -24.60 -8.10 -8.10 6.0
5 Afios 383 -5.90 -17.60 020 020 414 302 388 383 390 395 402 431 42
10 Afios 395 -2.50 -9.20 9.00 9.00 e =
15 Afios 4.02 -2.83 -8.92 11.15 11.15 20
20 Afos 4.31 -0.50 -4.60 12.70 12.70 e 12-Ene-23 13-Dic-23 =12 Ene-24
30 Afios 4.20 1.80 -0.20 18.00 18.00 0.0
Fuente: Refinitiv. * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
100 WTI (US$/barril) 5190 ORO (US$ /0Z) 12 000 COBRE (US$/TM)
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Fuente: Refinitiv. Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisiéon en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inv ersion por parte de los inversionistas.
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