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Mercado Nacional y Regional

En L atinoamérica, las bolsas cierran mayormente al alza y las monedas dispares, a la espera dato inflacion de EE.UU.
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron al alza, apoyados principalmente por el avance de los precios de
las acciones del sector construccion. Subieron los precios de los valores de Aenza (1.67% aS/ 0.61), Unacem (0.61% a S/
1.64), Cementos Pacasmayo (1.0% a S/ 4.04), Aceros Arequipa (0.98% a S/ 1.03); del conglomerado Credicorp (2.60% a US$
158) y Buenaventura (1.57%a US$ 15.50). También ganaron Alicorp (0.78% a S/6.50), Engie (0.85% a S/ 4.75), Luz del Sur
(0.20% a S/ 15.30). Con negocios por S/ 19.6 millones, el indice General de la BVL subi¢ 1.12% a 27 655.75 puntos y el indice
Selectivo de las 25 acciones mas liquidas gan6 0.69% a 35 076.87 unidades.
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Hoy 1diad% -TdA% MTD% YTD2024%: 2023
Lima (IGBW) 27656 112 1.26 268 6.53 21.70
Lima (ISB\L) 35077 0.69 0.67 1.52 6.27 9.60
Bogota (COLCAP) 1248 -0.00 -2.24 222 443 -1.07
Buenos Aires (MERVAL) 1128 511 Feriado -147 -1048 21.38 360.06
México (IPC) 57419 0.16 -2.15 0.08 0.06 1841
Santiago (IPSA) 6101 113 1.59 1.90 -1.56 17.77
Sao Paulo (IBOVESPA) 128 026 Feriado -1.83 0.21 -4.59 22.28

Pais Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy -1 dia -7d Dic.2023 | Ratings
Global 35 3.0 29 326 326 326 319
Region 4.1 23 23 369 369 371 366
Argentina 5.0 25 28 2032 2004 1870 1907 cc
Brasil 29 3.1 15 207 208 211 200 BB
Colombia 73 14 20 318 322 324 272 BB+
Chile 24 05 16 140 140 140 132 A
Ecuador 29 14 18 1501 1519 1743 2055 CCC+
México 39 32 21 342 337 338 340 BBB-
Panama 10.0 5.0 40 317 321 316 282 BBB-
Perti 27 11 27 164 167 166 160 BBB
Uruguay 49 1.0 32 90 92 93 85 BBB
Venezuela 8.0 4.0 45 22652 22407 21245 21422 WD

Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo.

*Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Octubre 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

importacion. En €rminos mensuales, los trminos de intercambio se incrementaron 9.4% en diciembre versus el mismo mes de
2022, por el aumento de los precios de exportacion acompafiado de la caida de los precios de importacion.

El sol se deprecio un 0.10%, a S/ 3.868 por dolar, con negocios que sumaron US$ 310.9 millones. El Banco Central de Reserva Pai Cotizacion por US$ Inflacién (variacion % 12 meses)
del Perti (BCRP) intervino en el mercado cambiario y vendio US$ 78 millones a un tipo de cambio promedio S/ 3.8675 por ddlar, ais Hoy 1d A% MTD% YTD% aDic22 aDic.23 aEne24 Meta
y colgco S/ 95’0.1 m|||one§ de Swap Cambiario Venta (tasa fija) por 3 meses. a una tasa promedio de 5.82%. El ente em|§or Pert 3.868 010 158 434 85 324 3.02 2.0+-1.0
también colocé S/ 300 millones de CD BCRP a 6 meses a una tasa promedio de 5.55% y S/ 5 572.8 millones de Depositos .
. ) o - " o L N Brasil 4.95 0.04 0.02 2.09 58 46 45 475415
Overnight a una tasa promedio de 6.13%. En el afio 2023 el sol se aprecié un 2.58%, y en lo que va del afio esta perdiendo un o
4.34%. México 17.06 -0.07 -0.86 0.65 7.7 47 49 3.0+/-1.0
En Latnoamérica, los mercados cotizaron dispares, en una sesién en que las plazas de Argentina y Brasil permanecieron Chile 969.68 001 4.38 1012 128 39 38 3.0+-1.0
cerradas por festividades, mientras los inversionistas aguardan datos de infiacion a los consumidores en Estados Unidos para| | Colombia 3909.01 025 035 0.94 1341 9.3 84 3.0+-1.0
tener més luces sobre la senda de poliica monetaria. Argentina 831.29 0.01 0.60 2.83 948 2114 2114~ 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv Fuente: Refinitiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais. * A diciembre 2023.
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$S Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(12.Feb.2023 - 12.Feb.2024) ) - -
Activas Hoy _-1dia -7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
= \onto total iado (S/ MM. "
onto total negociado (5/MV) 3868 | | Corporativo 753 755 765 810 936 742 752 748 753 693
e==Tipo de Cambio (Precio de cierre) .
Microempresas 4358 4261 4230 3890 3890 15.62 15.71 15.08 1592 15.20
Consumo 56.04 5587 56.58 57.35 49.34 4773 4765 47.26 46.82 4143
Hipotecario 8.98 898 899 907 1007 7.58 760 760 787 799
| 311 Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
8 s koo il i Pasivas Hoy Adia 74 300 3600  Hoy _Adia -7d -30d -360d
<P < < < < & < < < < < < & Cuentade Ahorro 039 019 020 017 015 0.16 016 0.16 013 0.03
o’”\W &\w o"\m S”“ é’\x Q/\Q c"“ @V &\’L O\w x’”\m @\x 6& +
o o o o o o o K o o o o Plazo fijo 6.03 611 616 650 765 5.05 505 502 504 428
CTS 287 282 271 236 317 1.12 107 106 101 147
Fuente: Datatec Fuente: SBS
Balanza comercial: Perd
En el aio 2023, la balanza comercial alcanzé un superavit de USD 17 401 millones. Balanza comercial (Millones USD)
ElBanco Central de Reserva del Perti (BCRP) informé que la balanza comercial alcanzé en el afio 2023 un superavitde USD 17 mzzmds::;: e 2022 k_::] PR
401 millones, resultado positivo por octavo afio consecutivo y superando el valor maximo de USD 14 977 millones registrado en 1. Exportaciones 6 139 6 191 ‘ll 8 66235 67 241 1 5
2021. Productos tradicionales ' 4277 4 348 1.7 47 T60 48 600 1.8
Productos no tradicionales -
En 2023, las exportaciones crecieron 1.5% frente a 2022 y totalizaron USD 67 241 millones, superior a lo registrado en afios Otros ! 3232 ! 8122 _;'g 18 ;’251 18 :?: . 1;';
previos. Por componfentes, tz.mb las Yenhs a.I exterior de productos tradicionales §omo no tradicionales registraron valores 2.1 taciones 4507 4151 78 s5902 49 840 0,8
mayores a los del afio anterior. Las importaciones alcanzaron los USD 49 840 millones en 2023, menores en 10.8% con Bienes de consumo g 912 34 10882 11177 21
respecto a 2022. Insumos 2384 1971  -166 30885 24821  -196
Bienes de capital -
En trminos mensuales, en diciembre de 2023 se registrd un superavit comercial de USD 2 040 millones, superior en USD 408 Otros bienﬁp ! 25; ! 2?? ?g'z 13 9‘:; 13 ?: 1 0(2]:
millones al conseguido el mismo mes de 2022. 3. BALANZA COMERCIAL 1632 2040 . 10333 17 401 8
En diciembre 2023, las exportaciones alcanzaron los USD 6 191 millones, superiores en 0.8% en comparacion con similar 17 401
periodo de 2022, debido a los mayores precios de los minerales (cobre y oro) y de las agroexportaciones no tradicionales. Las ) 14 977
exportaciones de productos tradicionales fueron USD 4 348 millones, lo que significé un aumento de 1.7% interanual, por los Balanza comercial anual (Miones USD)
mayores envios de producios mineros. Frente al mismo mes de 2022, las ventas al exterior de productos no tradicionales 10 333
disminuyeron en 1.0% a USD 1 819 millones. 8 102
6704 7201 6879
Por su parte, las importaciones se redujeron en 7.9% a USD 4 151 millones en diciembre de 2023, refiejo principalmente de la
disminucion de los insumos industriales, tanto en precios como en volimenes. 1958
En 2023, los términos de intercambio tuvieron un incremento de 5.3% frente al afio previo, por la caida de los precios de 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Elaboracion: BCRP
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Bonos Soberanos y Globales del Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- El Banco de la Reserva Federal de Nueva York indicé que segtin su Encuesta de Expectativas de los Consumidores de enero que la inflacion a un afio y a cinco afios se mantuvo sin cambios en el 3%y

el 2.5%, respectivamente, mientras que el aumento previsto de la inflacion a tres afios cay6 al 2.4%, el mas bajo desde marzo de 2020 y frente al 2.6% de diciembre. El informe constatd un amplio refroceso en las previsiones

de subida de los precios en una serie de ambitos clave. El alza prevista para un afio de la gasolina alcanzoé su nivel mas bajo desde diciembre de 2022, mientras que el aumento estimado para los alimentos se situé en su punto
mas bajo desde marzo de 2020, el inicio de la pandemia del coronavirus, y la subida prevista del alquiler alcanzé un minimo desde diciembre de 2020. Los datos de la Fed de Nueva York sobre las expectativas de inflacion se
producen después de la ulfima reunion de poliica monetaria de la Fed, que mantuvo estables las tasas de interés a corto plazo, al tempo que abri6 la puerta a recortarlas en algin momento de este afio debido a la caida de las
presiones inflacionarias. La confianza de las autoridades de la Fed en que se esta en la senda de la inflacion hacia el 2% se ve respaldada en parte por la tendencia a la baja de las expectativas de inflacion, que en opinion de
los funcionarios tenen una gran influencia en lo que realmente ocurrira con las presiones sobre los precios. Anteriormente, tras la tlima reunion del Comité Federal de Mercado Abierto el 31 de enero, el presidente de la Fed,

Jerome Powell, dijo que las expectativas de inflacion a largo plazo estan "bien ancladas”, al tempo que sefialé que "las expectativas de inflacion estdn muy cerca de donde estaban antes de la emergencia inflacionaria de los

ultmos tres afos".

- Los precios de los inmuebles comerciales alemanes cayeron un 12.1% en los Gltimos tres meses de 2023 en comparacion con el afio anterior, en su mayor caida de la historia, dijo la asociacién bancaria VDP,

mientras la industria inmobiliaria nacional, que ya atravesaba dificultades, sufre su peor crisis en décadas. En términos anuales, los precios de los bienes raices comerciales cayeron un 10.2%, acelerando su declive después de

pequenias caidas de menos del 1% en 2022 y 2021. Durante afios, el sector inmobiliario en Europa, y en particular en Alemania, experimentd un auge a medida que bajaban las tasas de interés, turboalimentando la demanda.

Pero un repentino aumento de las tasas y de los costos de construccion llevéd a algunos promotores a la insolvencia, al agotarse la financiacion bancaria y congelarse las operaciones. Alemania es hasta ahora el pais europeo

mas afectado por una crisis que también ha golpeado a China y Estados Unidos. Los puestos de trabajo estan cada vez mas en peligro y el sector ha pedido ayuda de emergencia.

- Los rendimientos de los bonos de la zona euro caian ligeramente tras la fuerte subida de la semana anterior, mientras los inversores esperaban los datos de inflacion de Estados Unidos del martes y

una serie de oradores de los bancos centrales. Fabio Panetta, miembro del Consejo de Gobierno del BCE y presidente del Banco de ltalia, afrmé en una conferencia que "se acerca rapidamente el momento de invertr la

orientacion de la poliica monetaria”, sefialando que la inflacién ha caido rapidamente y que recortar las tasas tarde, pero de forma agresiva, podria causar volatlidad en el mercado. "Las tasas han bajado hoy en los principales
mercados”, dijo Emmanouil Karimalis, estratega de tipos macro de UBS. "Yo diria que se frata mas bien de una correccién, dada la gran revalorizacién que hemos visto desde las Ulimas reuniones de poliica monetaria". "Se
espera que la inflacién en EE.UU. siga bajando esta semana y las tasas podrian encontrar cierto apoyo a corto plazo, a menos que los datos de inflacién sorprendan al alza". Las cifras del indice de precios al consumo de

EE.UU. se publicaran el martes y se espera que muestren que la inflacion general se ralentizé hasta el 3% interanual en enero, desde el 3,3% de diciembre. Los estrategas de UniCredit diieron que se espera que ltalia,

Alemania, Francia, Espafia, Portugal y Grecia vendan un total de 37 000 millones de euros (39 870 millones de délares) en bonos esta semana. Sin embargo, los 42 000 millones de euros de amortizaciones probablemente

haran que la oferta neta sea negativa por primera vez este afio.

Fuente: Refinitiv

El Nasdaq cae desde casi maximos histéricos. Dow sube ligeramente previo a datos de inflacién. El délar avanza a la espera de los datos de inflacién de EE.UU.

Bolsas de valores Cierre “1diaA%  -7d A% MTD% YTD% |Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 38797 0.33 0.72 1.70 2.94 Wall Street cerré mixto, con un Nasdaq que bajé por la tarde tras superar brevemente su maximo histdrico
NASDAQ (EE.UU.) 15943 -0.30 214 5.13 6.20 de cierre de noviembre de 2021, mientras que el Dow Jones subia modestamente antes de dos informes de
S&P 500 (EE.UU.) 5022 -0.09 1.36 3.64 5.28 inflacién estadounidenses esta semana que podrian infuir en la poliica de la Reserva Federal. Los
FTSE (Inglaterra) 7574 0.01 -1.40 -0.75 -2.06 inversores esperan dos informes cruciales sobre la inflacion durante la semana, a lo que se sumaran los
DAX (Alemania) 17 037 0.65 0.02 0.79 1.7 datos sobre la produccion industrial, las ventas minoristas y la confianza preliminar del consumidor de la
S&P/ASX 200 (Australia) 7615 -0.39 0.44 -0.86 0.32 Universidad de Michigan. EI Promedio Industrial Dow Jones subié 125.69 puntos, un 0.33%), a 38 797.38
NIKKEI (Japon) 36 897 Feriado 2.04 1.68 10.26 unidades, el S&P 500 perdi6 4.77 puntos, o un 0.09%, a 5 021.84, y el Nasdaq Composite bajé 48.12
SHANGAI (China) 2 866 Feriado 2.74 2.77 -3.67 puntos, o un 0.30%, a 15 942.55 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.077 -0.10 0.16 -0.42 -2.40 El dolar se aprecio frente al euro y ofras divisas importantes, mientras los inversionistas tenian las miradas
YEN Japonés (¥/$) 149.34 0.03 0.95 1.67 5.87 puestas en los datos de inflacion de EE.UU. en busca de pistas sobre el momento en que la Reserva
LIBRA ($/£) 1.263 0.06 0.23 -0.47 -0.81 Federal podria empezar a recortar las tasas. La lectura del crecimiento econdémico de la zona euro en el
FRANCO Suizo (fr/$) 0.876 0.13 0.70 1.68 4.05 cuarto frimestre el miércoles podria ofrecer una nueva direccién. Las expectativas cambiantes sobre cuando
DOLAR Australiano (A$/$) 0.653 0.09 0.09 -0.55 413 y con qué rapidez recortaran los bancos centrales los tipos de interés a medida que caiga la inflacion son un
YUAN Chino (¥/$) 7.193 0.00 003 026 1.34 motor importante de los mercados de divisas en la actualidad.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacioén (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 75 MUNDO -4.0 53 3.0 2.0 1.9
ZONA EURO 4.50 0 0 150 EE.UU. -3.6 56 17 16 1.0
INGLATERRA 525 0 0 125 ZONA EURO -6.4 5.8 32 0.5 1.1
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 3.1 11 -0.6 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 21 8.4 3.1 5.0 42
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.0 2.5 1.3 24 1.5
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2023. (p): proyeccién.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia -da -dA MTD A YTD A*
40 000 38 797 Oro ($/0z) 2019.8 2024.2 -4.4 -15.7 -17.4 -42.8
Plata ($/0z) 22.7 22,6 0.1 0.3 -0.2 =11
37000 Cobre ($/TM) 8128.7 8065.0 63.6 -164.6 -371.8 -335.2
34 000 Zinc ($/TM) 2301.8 22827 191 -1153 -216.1 -158.3
31 000 31 862 Estario ($/TM) 270915 26 147.0 944.5 21595 10745 1916.5
28 000 Plomo ($/TM) 2027.9 20422 -14.3 -89.0 -139.1 -6.7
Aluminio ($/TM) 2200.6 2186.3 14.3 4.5 -40.8 - 1449
25000 - - - s | wTimariy 7 773 | 01 35 11 55
&0 & T Brent ($/barril 839 836 03 34 09 6.2
Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % ..

Treasuries Vield % Tda 74 VITD an) i Curva de Rendimientos
2 Afios 4.47 -1.80 -0.20 24.10 22.00
3 Afios 4.26 -2.20 -0.80 23.80 25.40 60 447 248 437
5 Afios 413 -2.30 0.60 24.80 20.80 s o S e N e A : :

10 Afios 417 -1.70 0.60 20.50 31.00 o
15 Afios 4.26 0.29 3.31 24.48 34.82 20
20 Afios 4.48 -1.20 210 15.50 29.50 o 12-Feb-23 13-Ene-24 12-Feb-24
30 Afios 4.37 -1.10 2.50 15.50 35.20 0.0
Fuente: Refinitiv * 100 pr equiva/e a1 puntu porcentua/ 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
hoo WTI (USS$/barril) 5190 ORO (USS$ /0z) 12 000 COBRE (USS$/TM)
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Fuente: Refinitiv. ~ Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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