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Mercado Nacional y Regional
En Latinoamérica, mercados caen en medio de mayor aversién al riesgo ante panorama tasas EEUU.
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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por fercera sesion consecutiva apoyada principalmente por el Pais Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

avance del sector minero en medio del aumento de los precios internacionlaes de los metales basicos. Subieron los precios de - - .

las acciones de las mineras Buenaventura ( 0.58%, a US$ 17.40), Buenaventura soles (1.75%, a S/ 63.80), Cerro Verde 2022 2023(e) 2024 (p) Hoy -1dia -7d Dic.2023 Ratings

(2.98%, a US$ 4150), Volcan B (2.15%, a S/ 0.332), Poder (8.12%, a S/ 9.19), Southern Copper C. (7.18%, a US$ 103), | Global 35 34 34 - 297 310 319

Brocal | (6.81%, a S/ 5.02). También subieron Credicorp ( 0.19%, a US$ 172.10), Banco de Crédibo (1.29%, a S/ 3.15), InRetail | Region 41 2.5 19 - 336 348 366

(0.85%, a US$ 35.80), entre ofros. Con negocios por S/ 38.0 millones, el indice General de la BVL subio 1.10% a 29 509.68 | Argentina* 5.0 -1.6 28 - 1622 1643 1907 cc

puntos y el indice Selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, gané 0.69% a 37 673.72 unidades. Brasil* 29 29 1.7 - 201 21 200 BB

Hoy -1diaA% -7dA% MTD% YTD2024%: 2023 Colombia* 7.3 0.6 20 - 291 308 272 BB+

Lima (IGBWL) 29510 1.10 274 453 13.67 21.70 Chile 24 -05 16 - 128 138 132 A
Lima (ISB\L) 37674 0.69 1.88 340 1413 9.60 Ecuador 29 14 18 - 1252 1236 2055 CCC+
Bogota (COLCAP) 1286 0.18 -1.01 093 7.59 -7.07 México* 39 3.2 2.7 - 324 331 340 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 1068 974 2.88 6.65 5.35 14.98 360.06 Panama 10.0 50 40 - 273 307 282 BBB-
México (IPC) 56 228 0.30 2.35 147 -2.02 1841 Perd* 2.7 -0.6 2.7 - 150 160 160 BBB
Santiago (IPSA) 6464 0.05 1.99 0.22 429 17.77 Uruguay 49 1.0 32 - 77 89 85 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 126 742 -0.74 -0.26 -1.77 -5.55 22.28 Venezuela 8.0 4.0 45 - 23954 23829 21422 WD

Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo. *Fuente: FMI Proyec. Oct.2023- Ene.2024 (datos sombreados) *Datos 2023 oficial. (p): proy eccion ( e): estimacion ** Calificadora creditica deuda sob.

El sol se deprecio un 0.35%, a S/ 3.693 por ddlar, con un monto negociado de US$ 393.5 millones. El Banco Central de Reserva Pais Cotizacion por US$ Inflacién (variacion % 12 meses)

del Perti (BCRP) colocd S/ 300 millones de CD BCRP a 6 meses a una tasa promedio de 5.55 %, S/ 300 millones de Repo de Hoy -1d A% MTD% YTD% | aDic.22 aDic.23 aFeb.24 Meta

Valores a 3 meses a una tasa promedio de 6.13 %, y S/ 6 300.1 millones de Depésitos Overnight a una tasa promedio de 6.20 Pert 3.693 0.35 .2.33 -0.38 85 3.24 3.29 2.0+-1.0

%.. Enla sesion vencieron Depésitos BCRP por S/ 8 688 millones. En el afio 2023 el sol se aprecio un 2.58%, y en lo que va del Brasil 4.99 0.11 047 294 58 46 45 475415

afio esté ganando un 0.38%. México 1669 002 209 154 77 47 44 | 30410

En Latnoamérica la mayoria de las monedas cayeron el viernes, en medio de una mayor aversion a los activos de riesgo Chile . 94143 018 248 6.91 128 39 45 30410

mientras aumentaban las dudas con respecto al inicio de los recortes de tasas de interés en Estados Unidos, fras los Ulimos Colombia 3877.50 -0.33 -1.10 013 134 9.3 7 3.0+-1.0

datos dados a conocer en la primera economia del mundo. Argentina 850.50 0.06 0.97 5.20 948 2114 2762 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv

Fuente: Refinitiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais.

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) informé que el Producto Bruto Interno (PBI) en el mes de enero 2024
aumento un 1.37% interanual, luego que durante el afio 2023 se registraron 9 meses de contraccion y 3 meses de discreto
aumento. El aumento del PBI estuvo liderado por los sectores construccion; transporte, almacenamiento, correo y mensajeria; y
minerfa e hidrocarburos. De ofro lado, atenuaron este avance, el retroceso de los sectores de pesca, manufactura, agropecuario,
financiero, y telecomunicaciones. El INEI preciso que en el mes base de comparacion, enero de 2023, se registraron protestas
que afectaron el normal desenvolvimiento de las actividades productivas, en un contexto de agudizacion de conflictos sociales en
algunas zonas del pais.

La produccion nacional durante los Ulimos doce meses, febrero 2023-enero 2024, presentd una variacion de -0.38%. El indice
desestacionalizado de la produccion nacional de enero 2024 registré una variacion de 0.45%, respecto al mes inmediato anterior.

del indice de la Pr Naci : Enero 2024
Aiio base 2007

Ponderacién 1 Enero Feb 2023-Ene 2024/
202412023 Feb 2022-Ene 2023
38

Ewi

Economia Total 100,00 137 2,
DI-Otros Impuestos a los Productos 829 175 1,85
Total Industrias (Produccién) 91,71 134 0,25

Agropecuario 597 284 336
Pesca 074 2675 24,48
Mineria e Higrocarburos 1438 396 8,60
Manufactura 16,52 423 5,99
Electricidad, Gas y Agua 172 373 372
Construceian 510 13,16 6,39
Comercic 10.18 238 2,44

Carmea y 297 512 195
Aicjamiento y Restaurantes 286 2,62 2,22
Telecomunicacicnes y Otros Senvicios de Informacion 266 287 5,29
Financiero y Seguros 322 334 764
Servicios Prestados a Empresas 424 181 0,58
Administracion PObica, Defensa y otros 429 361 3,06
Otros Senvicios 2/ 1489 234 337

Fuente: INEI

Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(15.Mar.2023 - 15.Mar.2024) i . .

Activas Hoy _-1dia  -7d _-30d _-360d Hoy  -1dia _-7d _-30d -360d
EEE Vionto total negociado (S/ MM.) Corporativo 7.32 734 731 749 937 724 725 715 728 710
Tipo de Cambio (Precio de cierr, Microempresas 4459 4477 4355 4385 39.10 17.15 17.35 16.66 15.81 14.05
Consumo 5621 56.35 5589 5599 50.21 46.35 46.30 46.30 47.71 4139
693 Hipotecario 890 890 892 896 10.06 7.76 780 777 759 780

Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
oo b D d v Pasivas Moy -Adia 7d 304 360d  Hoy _idia 7d -30d -360d
< < & < & & § < & o & & Cuenta de Ahorro 049 049 049 045 O0M 0.24 024 025 016 0.04
S0 e T s S Plazo fijo 560 562 568 599 743 496 497 501 507 427
CTS 338 336 367 300 337 1.01 105 116 125 1.04

Fuente: Datatec Fuente: SBS

Produccién nacional: Pert

INEI: PBI creci6 1.37% en enero 24 impulsado principalmente por construccion, transporte y mineria. BCRP espera un crecimiento del PBI del 3.0% en el afio 2024.

Per(, el segundo mayor exportador de cobre del mundo, sufrié una recesion el afio pasado, cuando su economia retrocedié un
0.55%, debido al impacto del fenémeno climatico El Nifio, a una baja inversion privada y a la inestabilidad poliica derivada de
intensas protestas.

De ofro lado, el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) espera un crecimiento del Producto Interior Bruto del pais del 3.0% en
2024, similar a la estmacion de un reporte anterior, aunque la enidad proyectd un aumento de la inversion privada del pais de un
2.3%, por encima de la esfimacion anterior de una expansion del 1.8%. Ademas, el organismo monetario revisé a la baja sus
expectativas para la inflacion de este afio, dejandolas en un 2.2% desde el 2.3% que habia esimado con anterioridad, casi en el
medio del rango meta del banco central para la cifra anualizada, de entre el 1% y 3%. La inversion minera en Perd, crucial para la
economia del pais, crecera un 7.8% este afio ante una "acfitud mas positiva" de algunas empresas del sector, dijo el presidente del
banco central, Julio Velarde. Con respecto al déficit fiscal, la entidad peruana sefialé que espera que se sitlie en el 2% del PIB en

2024, reduciéndose hasta un 1.5% en 2025
PBI POR SECTORES ECONOMICOS

Variaciones porcentuales reales

2022 2023 2024 =
PBI primario 0.9 2.9 2.8
Agropecuario 4.5 -2.9 3.5
Pesca -11.4 -19.7 10.5
Mineria metdlica 0.0 9.5 2.0
Hidrocarburos 4.0 0.7 2.9
Manufactura -2.5 -1.8 3.9
PBI no primario 3.2 -1.5 3.1
Manufactura 2.2 -8.2 3.1
Electricidad y agua 3.9 3.7 3.9
Construccion 3.0 -7.9 3.2
Comercio 3.3 2.4 3.2
Servicio 3.3 -0.4 3.0
Producto Bruto Interno 2.7 -0.6 3.0

* Proyeccidn BCRP - Reporte de Inflacian dic. 2023
Fuente: BCRP
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Bonos Soberanos y Globales del Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

- El rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense subié a su nivel mas alto en tres semanas, tras una serie de datos mixtos que mostraron que la economia sigue resistiendo, lo que aumenta las expectativas

de que la Reserva Federal recorte menos las tasas de interés este afio. La produccion industrial se mantuvo relativamente plana en febrero, los pedidos manufactureros subieron un 0.8% en febrero fras haber sido revisados a

la baja en enero, y el | costo de los bienes importados avanzé en febrero por segundo mes seguido. Los operadores de futuros de fondos federales redujeron al 57.9% las apuestas a que la Fed recortara las tasas antes de

junio, desde el 62.5% del jueves, segun la herramienta FedWatch del CME Group. De otro lado, el rendimiento del bono aleman a 10 afios, de referencia para la zona euro, subia el viernes por quinto dia consecutivo y se
encaminaba a su mayor subida semanal desde julio de 2023, mientras los datos econémicos ponian en duda las esperanzas de los inversores de que los tipos de interés bajen pronto. La proxima semana sera muy ajetreada
para los inversores, ya que el Banco de Japén, la Reserva Federal y el Banco de Inglaterra fijaran sus fipos de interés.

- En Estados Unidos, un sondeo de la Universidad de Michigan mostré que la confianza de los consumidores estadounidenses y las expectativas de inflacion apenas variaron en marzo. La lectura

preliminar del indice general de confianza de los consumidores se situ6 en 76.5 este mes, frente a la lectura final de 76.9 de febrero. Las expectativas de inflacion a un afio se mantuvieron sin cambios en el 3.0% en marzo. Otro

reporte sefialé que la producciéon manufacturera estadounidense, que representa el 10,3% de la economia, repunté un 0.8% el mes pasado, tras el descenso del 1.1% del mes anterior. La produccion de las
fabricas cay6 un 0,7% interanual en febrero. De ofro lado una encuesta del Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) mostré que los inventarios de los clientes cayeron por tercer mes consecutivo en
febrero, y los comentarios de las empresas sobre las ventas y las perspectivas empresariales fueron bastante optimistas. Un cuarto reporte indicd que los precios de las import: estadounid au aron un

0.3% en febrero, tras un aumento no revisado del 0.8% en enero, en donde el encarecimiento de los productos petroliferos se vio parcialmente compensado por modestas subidas en otros sectores. En los 12 meses a

febrero, los precios de importacion cayeron un 0.8%, tras bajar un 1.3% en enero.

- El Banco Central Europeo deberia estar en condiciones de recortar las tasas de interés en junio, afrmé uno de sus responsables de poliica monetaria, Gabriel Makhlouf. Segun indico, para esa fecha

"dispondremos de mucha mas informacién en nuestras deliberaciones -en particular sobre la dinamica salarial- como para darnos la confianza suficiente para hacer que la poliica monetaria sea menos restrictva”, agregé. El

BCE mantuvo la semana pasada los costos de endeudamiento en maximos historicos, pero los responsables de poliica monetaria indicaron que se preparaban para un primer recorte de las tasas.

- Las expectativas de los ciudadanos britanicos sobre el ritmo de la inflacion durante el préximo afio han caido en los ultimos tres meses, mostré una encuesta del Banco de Inglaterra. Las expectativas medias

de inflacién para los préoximos 12 meses cayeron a su nivel mas bajo desde agosto de 2021, situdndose en el 3.0% en febrero, frente al 3.3% de noviembre; para los 12 meses siguientes se mantuvieron sin cambios en el

2.8%, y las expectativas a mas largo plazo retrocedieron del 3.2% al 3.1% . La inflacién de los precios al consumo fue del 4% en enero y diciembre, el doble del objetivo del Banco de Inglaterra.

- El Banco Central de China mantuvo sin cambios el tipo de interés oficial y retird efectivo de una operacion de préstamo a medio plazo, mientras las autoridades seguian dando prioridad a la estabilidad de la moneda,

en medio de la inceridumbre sobre el calendario de los recortes de tipos de interés previstos por la Reserva Federal estadounidense. El Banco Popular de China dijo que mantenia el tipo de interés de 387 000 millones de

yuanes (53 800 millones de ddlares) de préstamos a medio plazo a un afio (MLF, por sus siglas en inglés) a algunas instituciones financieras sin cambios en el 2.50% de la operacion anterior. El banco central también

inyecté 13 000 millones de yuanes a través de repos inversos a siete dias mientras mantenia el coste de los préstamos sin cambios en el 1.80%.

Fuente: Refinitiv

Wall Street cierra en baja ante caida de tecnolégicas por panorama de tasas. Délar registra mejor semana desde mediados de enero y yen cae antes de reunién del BoJ.

Bolsas de valores Cierre 1diaA% -7dA% MTD% YTD% |Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 38715 -0.49 -0.02 -0.72 272 Wall Street cayd el viernes, arrastrada por las empresas de gran capitalizacion relacionadas con la
NASDAQ (EE.UU.) 15973 -0.96 -0.70 -0.74 6.41 tecnologia y que han impulsado el repunte de este afio, mientras los inversores sopesaban las perspectivas
S&P 500 (EE.UU.) 5117 -0.65 -0.13 0.41 7.28 para las tasas de interés antes de la reunién de la Reserva Federal de la proxima semana. Tras los datos de
FTSE (Inglaterra) 7727 -0.20 0.88 1.28 -0.08 inflacién de esta semana, que superaron las previsiones, los operadores han frenado las apuestas a un
DAX (Alemania) 17 937 -0.03 0.69 1.46 7.07 recorte de tasas en junio por parte de la Fed. Las acciones de Adobe cayeron y el indice tecnolégico S&P
S&P/ASX 200 (Australia) 7670 -0.56 -2.25 -0.37 1.05 500 bajo en la jornada, con Microsoft entre los mayores lastres. El Promedio Industrial Dow Jones cayd
NIKKEI (Japdn) 38708 -0.26 -2.47 -1.17 15.67 190.89 puntos, o un 0.49%, a 38 714.77 unidades, el S&P 500 perdi6 33.39 puntos, o un 0.65%,a 5 117.09
SHANGAI (China) 3055 0.54 0.28 1.31 2.68 unidades, y el Nasdaq Composite bajé 155.35 puntos, o un 0.96%, a 15 973.17 unidades.

Fuente: Refinitiv_.

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.089 0.06 -0.46 0.78 -1.35 El dolar registré un comportamiento mixto, fras datos que mostraron que la economia estadounidense sigue
YEN Japonés (¥/$) 149.02 0.47 1.33 -0.64 5.64 estable con pequefios focos de debilidad, lo que sugiere que la Reserva Federal podria mantener las tasas
LIBRA ($/£) 1.274 -0.09 -0.92 0.92 0.08 de interés altas durante mas iempo o bajarlas menos este afio. La Fed se reunira la semana que viene y,
FRANCO Suizo (fr/$) 0.884 -0.03 0.68 -0.10 4.99 aunque no se espera que modifique las tasas, los datos de precios al productor y al consumidor de esta
DOLAR Australiano (A$/$) 0.656 -0.30 -1.01 1.00 -3.67 semana, méas altos de lo esperado, han llevado a los operadores a frenar las apuestas sobre futuros
YUAN Chino (¥/$) 7.195 0.03 0.14 0.11 1.38 recortes.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2020 2021 2022 2023 (e) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 75 MUNDO -4.0 53 3.0 3.1 3.1
ZONA EURO 4.50 0 0 150 EE.UU. -3.6 56 1.7 25 21
INGLATERRA 5.25 0 0 125 ZONA EURO -6.4 58 32 0.5 0.9
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 3.1 11 -0.3 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 21 8.4 3.1 52 46
CHINA 3.45 0 0 -20 JAPON -4.0 25 1.3 1.9 0.9
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Enero 2024. (p): proyeccion (e ): estimacion

COMMODITIES Hoy -1dia -id A -7d A MTD A YTD A*
42 000 Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. Oro ($/oz) 21555 2161.0 55 -22.0 112.3 93.0
38715 Plata ($/0z) 25.2 248 0.3 0.9 25 1.4
39 000 Cobre ($/TM) 8968.5 87833 185.3 481.2 567.0 504.6
36 000 Zinc ($/TM) 2520.0 2509.6 10.5 27.8 138.3 60.0
Estario ($/TM) 28513.3 28126.0 387.3 989.3 2148.7 3338.3
33 000 Plomo ($/TM) 2108.8 21473 -38.5 11.8 51.0 74.3
3 485 Aluminio ($/TM) 22254 2205.1 20.3 30.0 38.7 -120.1
30000 - - . TWTI ($barri) T gl g2 | 02 T 30 T 27 T 10177
S & & & S S & & & S .
& S S I I T Brent ($/barril) 85.4 86.2 -0.8 1.1 0.8 7.7
Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
i Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % P

Treasuries Yield % da 7d WD Y10 - Curva de Rendimientos
2 Afios 4.72 3.20 23.70 7.70 47.30
3 Afios 4.50 3.70 24.00 6.10 49.80 6.0 4.72 4.50 244 232 433 430 434 255 243

5 Afios 4.32 3.00 26.20 6.40 49.40
10 Afios 430 0.60 21,60 5.20 44.40 e
15 Afios 4.34 0.88 21.74 3.19 42.33 20
20 Afios 4.55 -0.30 18.80 4.10 36.70 — 16-Mar-23 14-Feb-24 15-Mar-24
30 Afios 4.43 -1.50 16.60 5.30 41.00 0.0 - ) . B B - . B B
Fuente: Refinitiv._* 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios. 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
hoo WTI (USS/barril) 290 ORO (US$ /0Z) 12 000 COBRE (US$/TM)
21
2190 > 11 000
85 82 | 2090
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Fuente: Refinitiv. ~ Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisiéon en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.




