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En Latinoamérica, los mercados caen por avance del délar y menor expectativa de recortes de la FED.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron al alza, principalmente por el avance de las acciones financieras, Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**

mineras y de construccion. Subieron los precios de los valoes de los conglomerados ﬁnancierqs Credicorp (1.69% a US$ 1&'?0.5) e 2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy 1dia 7d MTD Ratings

IFS (0.67% a US$ 22.70); Cerro Verde (1.02% a US$ 39.50), Volcan (1.52% a S/ 0.335), Minsur | (1.20% a S/ 4.20), Mincor | Global 35 30 29 330 334 344 319

(1.10% a S/ 9.20), Atacocha (2.13% a S/ 0.048), Nexape (0.61% a S/ 1.66); Cementos Pacasmayo (0.26% a S/ 3.79), Unacem ..

(0.63% a S/ 1.61), Aceros Arequipa | (1.04%; a S/ 0.97). También subleron Luz del Sur (0.38% a S/ 15.66), Pomalca (3.09% a§/ | Region 41 23 23 0 3 389 366

0.20). Con negocios por S/ 16.8 millones, el indice General de la BVL subi6 0.68% a 26 172.61 punios y el indice elecivo de las 25 | Argentina 50 -25 28 1921 1906 2082 1907 C

acciones més liquidas gand 0.49% a 33 694.44 unidades. Brasil 29 31 15 189 194 206 200 BB-

Hoy -1diaA% -7d A% YTD% 2024 | YTD% 2023 Colombia 73 14 20 292 295 312 272 BB+

Lima (IGBW.) 26173 0.68 142 0.82 21.70 Chile 24 05 16 134 139 144 132 A
Lima (ISBWL) 33694 049 1.72 2,08 9.60 Ecuador 29 14 18 1930 1968 2039 2055 B-
Bogota (COLCAP) 1293 -0.34 0.12 8.18 -1.07 México 39 32 241 342 343 352 340 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 1057 770 187 0.27 13.77 360.06 Panama 10.0 50 40 284 287 307 282 BBB-
México (IPC) 55125 -0.68 0.03 -3.94 1841 Pera 27 141 27 165 169 177 160 BBB+
Santiago (IPSA) 5970 -043 -2.25 -3.67 17.77 Uruguay 49 10 32 82 88 95 85 BBB-
Sao Paulo (IBOVESPA) 129294 -1.69 -1.64 -3.65 2228 Venezuela 8.0 4.0 45 18544 18491 19190 21422 WD

Fuente: Refinifiv, BVL ~ YTD%: Var. % acumulada respecto al indice del cierre de afio previo. *Fuente : FMI Proy eccion actualizado a Octubre 2023. (p): proyeccion. ** Calificadora creditica de deuda soberana.

El sol se deprecio un 0.70% a S/ 3.722 frente al dolar, en una jornada con negocios que sumaron US$ 570 millones. El Banco| Pais / Moneda Cotizacion por US$* Inflacion* (variacion % 12 meses)

Central de Reserva del Pert (BCRP) colocé S/ 7 918 millones de Depésitos Overnight (S/ 3 818 millones a una tasa promedio de Hoy -1dA% YTD% 2024 :YTD%2023| aDic.21 aDic.22 aDic.23 Meta

6.48% y S/ 4 100 millones a 6.43%). También colocé S/ 600 millones de CD BCRP a 6 meses a una fasa promedio de 5.65%, S/ Peru Sol 3.722 0.70 0.40 -2.58 6.4 85 3.24 2.0+-1.0

399.!;millones dde CdD 205;}/’ aE‘ll aﬁ; auna ta'si=3 prgmecljio de 5;‘25% y SI 1.53 millgnes dg De§é§ib; deTIa'I;erasoro PulLIllcc)J al Sn.wleasog Brasil Real 493 130 152 821 101 58 46 4.75+-15

una tasa promedio de 6.56%. El ente emisor intervino el mercado cambiario con Swap Cambiario Venta (tasa variable) por S/ México Peso 1720 193 146 12,94 74 77 47 30410

0 fi % 0/, ¢ 0

gtllg;)e.s a 12 meses a una tasa promedio de 4.98%. En el afio 2023 el sol gan6 un 2.58%; y en lo que va del 2024 se depreci6 un Chile Peso 92486 160 503 387 72 128 39 304410

En Latinoamérica, las monedas cayeron en medio de la forleza global del ddlar, la aversion al riesgo y una moderacion de las| | Colombia Peso 347.85 121 194 -2010 56 131 9.3 3.0+-1.0

expectativas de los inversionistas sobre un recorte de las fasas de interés por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos. Argentina__Peso 818.10 006 0.27 35742 50.9 94.8 1609 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv *Fuente: Refiniiv, Datatec, Bancos centrales de c/pais. ** A noviembre 2023.

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

(16.Ene.2023 - 16.Ene.2024) Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy =~ -1dia -7d _-30d _-360d Hoy  _-1dia -7d -30d -360d
= Monto total negociado (S/MM.) Corporativo 8.13 809 808 823 922 754 753 743 725 653
" Tipo de Cambio (Precio de cierre) Microempresas 3926 3041 3844 3765 3874 1579 1587 1578 1583 1417
Consumo 5750 5736 5745 5632 4982 4679 4660 4645 4593 4102
Hipotecario 9.06 907 908 914 988 783 785 786 815 828
570 Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
A o o i 13 Hoy ~Ada 7d 3 3604 Hoy _Adia -7d -30d -360d
<P & & <P & <P & & <P & <P & < Cuenta de Ahorro 0.17 017 047 013 0.12 0.13 013 0.4 006 0.05
@@v @W @“’“ @"“ @@“ & @&\w S @“@ 3& @W @& Plazo fijo 646 648 655 676 759 504 505 502 503 391
cTS 244 242 230 228 259 102 102 098 090 124
Fuente: Datatec Fuente: SBS
En el afio 2023, respecto al 2022, la poblacié pada de Lima Metropolitana se i 6 en 3.9% y alcanzé las

5217 000 personas.

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) informé que, en el afio 2023, respecto al afio 2022, la poblacion ocupada  En el afio 2023, el ingreso promedio mensual proveniente del trabajo en Lima Metropolitana se ubicd en S/ 1 909.8, comparado con el afio
de Lima Metropolitana se incrementd en 3.9% (197 600 personas) y alcanzé las 5217 000 personas. Respecto al nivel del afio 2019, 2022 aumento en 11.4% (S/ 195.1). Elingreso de los hombres aumentd en 10.8% y el de las mujeres en 13.4%. El ingreso promedio
aumento en 6.2% (302 900 personas). En fanto, en el IV fimestre del afio 2023, crecio en 4.6% (235 100 personas) en comparacion  mensual de los hombres se ubico en S/ 2 168.3 soles y el de las mujeres en S/ 1 602.5 soles. Elingreso de las mujeres signific el 73.9%

con similar rimestre del afio 2022. delingreso de los hombres.

. . . . Lima Metropolitana: Poblacién econémicamente activa, segtin niveles de empleo
En el afio 2023, la poblacion ocupada crecid en el sector de Servicios en 7.3% (201 600); Comercio en 2.0% (21 900) y Manufactura Afios: 2019 — 2023
en 0.6% (3 800). No obstante, disminuy 7.0% (-28 700) en Construccion. En el IV trimestre, se incrementd en el sector de Comercio (Miles de personas, variacién absolutay porcentual)

en 85% (91 600), seguido de Servicios 5.8% (169 200 personas); pero se redujo en Manufactura en 0.7% (-4 500) y en

rYm—
Construccion 2.7% (-10 mil). 7 e 7
Niveles de emplec 2019 2020 201 2022 2023 202312019 2023 | 2022
La poblacion ocupada con empleo adecuado aumentd en 6.6% (190 100) en relacion con el afio 2022 y totalizé 3 061 200 personas. Mﬁ:, %) Mﬁ:, (%)
Si se compara con el afio 2019 disminuye en 3.5 % (-110 500).
Por ofro lado, en el 2023 la poblacién subempleada crecio en 0.4% (7 400 personas) respecto al 2022. Al comparar con el afio 2019 B e LU It R SR L B
se observa un incremento de 23.7% (413 400).
I. Ocupados 49141 37796 45647 50194 52170 3029 62 197,6 39

En el Ulimo timestre del afio 2023, la poblacion ocupada con empleo adecuado en Lima Metropolitana aumentd en 3.6%. Si se Adecuadaments empleados 31717 20034 23552 28711 30612 -105  -35 1801 66
compara con el Ufimo rimestre del afio 2019 se reduce en 6.1 % ( -202 800).

Subempleados 17424 17763 22095 21484 21558 4134 237 74 04
Lg poblacion subempleada en el cuarto trimestre del 2023 crece en 6.1% respecto al cuarto rimestre del 2022. Con relacion al cuarto -Suh;mplen porinsufcienciadehoras  cocn  goon  geas 5757 4029 1034 - 304 128 -m1
frimestre del 2019 aumenta en 29.8% (507 700). (sibic)

-Subempleo por ingresos (invisible) 11063 10770 15460 15727 17129 6066 548 1402 89

En el afio 2023, la tasa de desempleo de Lima Metropolitana se ubicé en 6.8%, siendo 1.0 punto porcentual menos que el afio 2022
(7.8%). En cifras absolutas se esfma en 379 700 personas, las que buscan un empleo acivamente. En el IV fimestre se ubico en R Desacupasos 3462 5666 5488 418 3IAT 335 a7 -4z1 -100
6.4%, menor en 0.7 punto porcentual que en similar trimestre mévil del afio 2022 (7.1%).

Fuente: INEI
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
- El Banco Central Europeo (BCE) mantiene la incertidumbre sobre los recortes de tasas. Una nueva encuesta del BCE mostré que los consumidores redujeron sus expectativas de inflacion a finales del afio pasado. Es
probable que las tasas de interés del BCR bajen de sus maximos historicos este afio, pero los dirigentes monetarios mantuvieron el martes una nube de incertidumbre sobre el calendario de las medidas, pese a que los
inversionistas apuestan por una pronta y agresiva reversion de la poliica monetaria. Los responsables de poliica monetaria expresaron el martes una amplia gama de opiniones, destacando la inceridumbre sobre las tasas de
interés y la inflacion, que sorprendio a los dirigentes monetarios tanto por lo répido que subié como por lo rapido que bajé en el periodo posterior a la pandemia. El jefe del banco central portugués, Mario Centeno, afrmé que una
bajada de tasas deberia formar parte del debate y que no deberia descartarse ninguna opcion. Sus comentarios llegan después de que una serie de responsables conservadores, enfre ellos la miembro del consejo del BCE Isabel
Schnabel y el jefe del banco central aleman, Joachim Nagel, dijeran que era demasiado pronto para mantener una conversacion de este tipo. Por su parte, el miembro del consejo del Banco de Finlandia, Tuomas Valimaki, abogo
por esperar para evitar que el BCE se precipite.
- Alemania coloca 3 223 millones en bonos a cinco afios con un interés del 2.12%, frente al 2.56 % que se alcanzé en la ultima emision similar de 2023. Segun informé el Bundesbank, el Banco Cenfral de Alemania
los inversionistas han ofrecido al Estado alemén 6.837 millones, por lo que la demanda ha duplicado la oferta. Este bono iene un cupén del 2.1% y vence el 12 de abril de 2029, aunque el primer pago de intereses se producira el
12 de abril de 2025. La Finanzagentur des Bundes, entidad del Tesoro Publico, se ha reservado 777 millones que prevé colocar en el mercado secundario a mejores condiciones, por lo que la emisién total ha sido de 4 000
millones. También en Alemania, la confianza de los inversionistas alemanes mejora en enero, segun informé el instituto de analisis econdémico ZEW, que elev6 su indice de confianza econémica a 15.2 puntos desde los 12.8
puntos de diciembre. Los analistas encuestados por Reuters habian apuntado a una lectura de enero de 12.0. Por el contrario, la valoraciéon de la situacion econdémica en Alemania se ha mantenido practicamente sin cambios, con
el indicador correspondiente perdiendo 0.2 puntos y cayendo a menos 77.3 puntos.
- La inflacion mayorista japonesa se mantiene estable en diciembre con respecto al afio anterior, ralentizandose por duodécimo mes consecutivo, lo que subraya la opinién del banco central de que la presion sobre los
costos derivada del aumento de los precios de las materias primas se disipara progresivamente. Los datos indican que el aumento de la inflacién al consumo se moderara en los préximos meses y aliviara la presion sobre el Banco
de Japon (BoJ) para que refire pronto su enorme estimulo monetario. La lectura del indice de precios de bienes corporativos, que mide los precios que las empresas se cobran entre si por sus bienes y servicios, se comparé con la
prevision media del mercado de una caida del 0.3% vy siguié a un aumento del 0.3% en noviembre. El resultado fue el mas bajo desde una caida del 0.9% en febrero de 2021, segun datos del BoJ publicados el martes. La
desaceleracion de los precios al por mayor se debid en parte a los subsidios estatales para contener los precios del petrdleo y las facturas energéticas, que combinados recortaron 0.9% de la inflacién al por mayor, dijo un
responsable del BoJ en una rueda de prensa.

- El desempleo en Reino Unido se mantiene en el 4.2% en noviembre, en linea con lo previsto. Segln datos publicados por la Oficina de Estadisticas Nacionales, el nimero de personas que solicitaron prestaciones por

desempleo en Reino Unido aumentd en 11 700 en diciembre. El dato del mes anterior fue revisado a la baja, desde +16 000 a +600. Un sondeo de Reuters enfre analistas habia previsto que la tasa de desocupacion se situara en

el 4.2% en noviembre. El nimero de personas con empleo aumentd en 73 000 en noviembre, frente a una previsién de 50 000 en el sondeo.

Fuente: Refinitiv

Las bolsas de EE.UU. experimentaron movimientos negativos y délar subid tras las declaraciones de Christopher Waller.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% YTD% 2024 [YTD% 2023 [Mercado de valores de Europa
DOW JONES (EE.UU.) 37 361 -0.62 -0.44 -0.87 13.70 Wall Street cay6 en medio de advertencias de que los mercados podrian haberse adelantado al calendario y
NASDAQ (EE.UU.) 14 944 -0.19 0.58 -0.45 43.42 el alcance de los recortes de tasas de interés de los bancos centrales; mientras los rendimientos de los
S&P 500 (EE.UU.) 4766 -0.37 0.20 -0.08 24.23 bonos del Tesoro estadounidense subian después de que los bancos centrales de Europa y EE.UU. se
FTSE (Inglaterra) 7558 -0.48 -1.63 -2.26 3.78 opusieron a las expectativas del mercado de inminentes recortes de las tasas de interés. Los inversores
DAX (Alemania) 16 572 -0.30 -0.70 -1.07 20.31 también digerian varios acontecimientos poliicos y geopoliicos, como la contundente victoria de Donald
S&P/ASX 200 (Australia) 7415 -1.09 -1.41 -2.32 7.84 Trump en la primera contienda de la carrera presidencial estadounidense en lowa. El Promedio Industrial
NIKKEI (Japon) 35619 -0.79 5.50 6.44 28.24 Dow Jones cayd un 0.62%, a 37 361.12 unidades; el indice S&P 500 retrocedio un 0.37%, a 4 765.98
SHANGAI (China) 2894 0.27 0.03 -2.72 -3.70 unidades; y el Nasdaq Composite bajo un 0.19%), a 14 944.35 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% YTD% 2024 {YTD% 2023 |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.087 -0.68 -0.52 -1.47 3.12 El dolar repuntd fras una jornada volatil, ya que los inversionistas moderaron sus expectativas de un recorte
YEN Japonés (¥/$) 147.18 0.99 1.88 4.34 7.59 de las tasas de interés por parte de la Reserva Federal de EE.UU. en marzo, impulsados sobre todo por los
LIBRA ($/£) 1.264 -0.70 -0.54 -0.73 522 comentarios del gobernador de la entidad, Christopher Waller. Los mercados valoraron en un 66.9% la
FRANCO Suizo (fr/$) 0.862 0.71 1.09 2.38 -8.97 posibilidad de un recorte de 25 pb. en marzo por parte de la Fed, frente al 81% del lunes. Aunque el ddlar se
DOLAR Australiano (A$/$) 0.658 -1.16 -1.48 -3.33 -0.04 fortalecié a lo largo de la sesion, recortd brevemente sus ganancias tras un débil informe sobre el sector
YUAN Chino (¥/$) 7.190 0.27 0.30 1.30 2.91 manufacturero en Nueva York.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 100 MUNDO -4.0 53 3.0 20 1.9
ZONA EURO 4.50 0 0 200 EE.UU. -3.6 5.6 17 16 1.0
INGLATERRA 525 0 0 175 ZONA EURO -6.4 58 3.2 0.5 11
CANADA 5.00 0 0 75 ALEMANIA -3.9 3.1 11 -0.6 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 21 8.4 3.1 5.0 42
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.0 2.5 1.3 24 1.5
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia -da -7dA MTD A YTD A*
20 000 Oro ($/0z) 2027.6 20545 -2.0 -35.0 -35.0
37361 Plata ($/0z) 229 23.2 -0.0 -09 -0.9
37000 Cobre ($/TM) 8 268.0 8284.0 46 -195.9 -195.9
34 000 Zinc ($/TM) 25275 2535.0 48.7 67.5 67.5
31 000 31862 Estario ($/TM) 24 901.0 24 476.0 963.5 -274.0 -274.0
28 000 Plomo ($/TM) 20778 2085.5 58.3 433 43.3
Aluminio ($/TM) 2162.8 21539 -415 -182.8 -182.8
25000 . . ., ., N WTI ($/barril) 726 729 0.2 0.7 0.7
< ¢ & & & l S ¢S v & o Nl ;
@\@\ @@\ & N ’&\5‘7\ & = & R Nb\@ @\0\ @\0\ N&»\ Brent ($/barril) 80.2 79.8 22 25 25
Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
X Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % ..

Treasuries Yield % o 7d VITD YD - Curva de Rendimientos
2 Afios 423 9.00 -14.50 -2.20 -2.20
3 Afios 4.02 9.70 -11.50 1.60 1.60 6.0
5 Afios 3.94 11.20 -3.30 11.40 11.40 414 392 3.88 3.83 3.90 3.95 4.02 4.31 4.20
10 Afios 407 11.60 490 2060 20.60 e —

15 Afios 4.16 13.56 8.60 24.71 24.71 20
20 Afios 4.42 11.40 9.60 2410 24.10 T 15Ene23 16-Dic-23 15-Ene-24
30 Afios 4.31 10.70 12.10 28.70 28.70 0.0
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
100 WTI (USS$/barril) 5190 ORO (USS /0z) 12 000 COBRE (USS$/TM)
2090 11 000
85
im A f’\ 1990 —//4—2628 10 000
W 73 | 1890 061
70 179 9000 8 268
1756 8000
55 1690 852
1590 7 000
“ R S N N A SR S 1% F S S S 6000 T T S B S R S

T T T T o o e T T T T T & \&\%@\@ @@W&@ & & ¢
Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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