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Mercado Nacional y Regional

En Latinoamérica, los mercados operan mixtos tras datos de la economia de EE.UU.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, por tercera sesién consecutiva, apoyada principalmente por las
acciones financieras y de construccion. Avanzaron los precios de los valores de Credicorp (1.26% a US$ 170.20), IFS-
Intercorp Financial Services (2.59% a US$ 27.7), Banco de Crédito (2.35% a S/ 3.05); las relacionadas a la construccion
Ferreyros (1.38% a S/2.93), Aenza (9.68% a S/ 0.68), Unacem (2.44% a S/ 1.68), Cementos Pacasmayo (1.23% a S/ 4.10),
Sider Per(i (5.43% a S/ 1.36). También subié Southern Copper Corp. (1.57% a US$ 84), entre otros. Con negocios por S/ 23.5
millones, el indice General de la BVL subié 0.03% a 28 348.77 puntos y el indice Selectivo de las 25 acciones més liquidas gand
0.42% a 35 886.15 puntos.

Hoy 1diaA% -TdA% MTD% YTD2024%: 2023
Lima (IGBW) 28 349 0.03 3.66 5.25 9.20 21.70
Lima (ISB\L) 35886 042 3.02 387 8.72 9.60
Bogota (COLCAP) 1257 0.86 0.70 -1.53 517 -1.07
Buenos Aires (MERVAL) 1065 369 -2.60 -5.60 -15.48 14.59 360.06
México (IPC) 57132 0.21 -0.34 -0.42 0.44 1841
Santiago (IPSA) 6337 240 5.04 5.84 2.24 17.77
Sao Paulo (IBOVESPA) 128 726 0.72 0.55 0.76 -4.07 22.28
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Pais Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
2022 2023 (p) 2024(p) | Hoy-1d -2dias -7d | Dic.2023 | Ratings

Global 35 3.0 29 325 321 326 319

Region 4.1 23 23 366 365 369 366
Argentina 50 25 28 1954 2037 2004 1907 cc
Brasil 29 31 15 205 203 208 200 BB
Colombia* 73 06 20 310 313 322 272 BB+
Chile 24 05 16 136 136 140 132 A
Ecuador 29 14 18 1529 1526 1519 2055 CCC+
México 39 32 2.1 339 338 337 340 BBB-
Panamé 10.0 50 40 313 312 321 282 BBB-
Peru* 27 -0.6 27 162 161 167 160 BBB
Uruguay 49 1.0 32 90 88 92 85 BBB
Venezuela 8.0 40 45 [22845 22845 22407 21422 WD

Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo.

*Fuente : FMI Proyeccion a Octubre 2023. (p): proyeccion. * Datos 2023 oficial** Calificadora creditica de deuda soberana.

Déficit fiscal acumulado en los Gltimos 12 meses a enero de 2024 fue de 2.7% del PBI.

ElBanco Central de Reserva del Perti (BCRP) informé que el déficit fiscal acumulado en los ulfimos 12 meses a enero de 2024
fue de 2.7% del PBI, menor en 0.1 puntos porcentuales del producto al registrado a diciembre de 2023, debido a un mayor
resultado primario y un menor servicio por intereses de la deuda.

Por motvos estacionales, se registr¢ un superavitfiscal de S/ 3 910 millones en enero de 2024, mayor al registrado en el mismo
mes de 2023 (S/ 3 539 millones), explicado, principalmente, por el aumento de los ingresos corrientes del gobierno general y el
menor pago de intereses de la deuda publica.

Los ingresos corrientes del gobierno general aumentaron en 6.5% interanual, por los mayores ingresos tributarios en 6.4% e
ingresos no tributarios en 7%, en particular del gobierno nacional.

Resultado econémico del sector publico no financiero

El sol se aprecio un 0.47%, a S/ 3.822 por délar, con negocios por US$ 434.8 millones. EI Banco Central de Reserva del Per(i | Cotizacion por US$ Inflacion (variacion % 12 meses)
(BCRP) vendio llJS$ 5 miIIonesva un po de cambio promedio S/ 3:8212 por gc')lar y colocd $/ 1200 miIIone§ de Swap Cambiario Pais Hoy Ad 0% MTD% YTD% | aDic22 aDic23 aEne24 Meta
Venta (S/900 mll!ones a tasa fija por 3 meses a una 'fasa promedlo de 5..70/0 y S/300 millones a fafa variable por 12 meses a Pert 3822 047 037 310 85 324 302 20410
una tasa promedio de 5.38%). El ente emisor también coloco S/ 200 millones de CD BCRP a 1 afio a una tasa promedio de Brasil 497 043 0.28 236 58 46 45 475415
5.12%, S/ 300 millones de CD BCRP a 6 meses a una tasa promedio de 5.56%, S/ 600 millones de Repo de Valores a 3 meses r?s'| ' 0 '07 N : 7'7 4'7 4'9 3 041 '0
a una tasa promedio de 5.82% y S/ 8 700 millones de Depositos Overnight a una tasa promedio de 6.21%. En el afio 2023 el sol Melx'co 17.05 . 094 057 ’ ) ’ b
se aprecio un 2.58%, y en lo que va del afio est perdiendo un 3.10%. Chile 972.25 075 4.66 10.41 128 39 38 3.0+-1.0
En Lainoamérica, las monedas operaron dispares, en una semana marcada por datos economicos de EE.UU. que provocaron| | Colombia 3904.07 -0.07 0.22 0.81 131 9.3 84 3.0+-1.0
que los operadores retrasaran sus apuestas para un recorte de tasas de interés por parte de la Reserva Federal. Argentina 835.00 0.06 1.05 3.28 94.8 2114 2542 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv Fuente: Refinitiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais.
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(16.Feb.2023 - 16.Feb.2024) ) - -
Activas Hoy _-1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
| iad .
= Monto total negociado (5/ M) Corporativo 746 749 755 811 939 721 725 752 756 694
Tipo de Cambio (Precio de cierre) .
Microempresas 4377 4383 4261 3963 38.80 1497 15.00 15.71 1582 15.14
Consumo 5562 5574 5587 5764 49.36 47.19 4757 4765 4684 4172
Hipotecario 8.97 896 898 907 10.08 7.59 759 760 7.73 799
| | 4348 Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
A ool 0 0 Pasivas Hoy -fdia 7d -30d 3604  Hoy _fdia 7d -30d -360d
& & & & & & & & & & & & & Cuenta de Ahorro 0.51 051 019 017 0.4 0.15 0.15 0.16 0.13 0.03
6& 6& e"‘\’» e"’\’» é’v év @\w @@ @@ e \f& e"’\w 6& H
& & & ) & K & & & & K ) Plazo fijo 5.94 596 611 643 764 5.08 508 505 504 428
CTS 299 299 282 246 327 123 122 107 103 147
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Sector publico no financiero: Perd

El aumento de los ingresos tributarios correspondié, principalmente, a la mayor recaudacion por el IGV interno e impuesto a la
renta de personas juridicas no domiciliadas, a lo que se suma un mayor nivel de ingresos por traslado de detracciones, régimen
MYPE tibutario, impuesto a la renta de segunda y quinta categorias e ISC a los combustbles. Respecto a los ingresos no
tributarios, el incremento se produjo por los mayores ingresos por concesiones aeroportuarias y contribuciones sociales.

El gasto no financiero del gobierno general se expandio en 2.8% interanual, por el mayor nivel de gasto de los gobiernos
subnacionales en 38.3%. El gasto corriente creci6 en 9.9% interanual, en particular por el aumento en los rubros remuneraciones
(14.2%) y adquisicion de bienes y servicios (22.1%). El gasto de capital disminuy6 en 21.6%, debido a la reduccion de los ofros
gastos de capital (-90.2%), contrarrestado parcialmente por la expansion de la formacion bruta de capital (136%).

Operaciones del Sector Publico No Financiero

Fuente y elaboracion: BCRP

P i i 1
(Acumulade dltimos 12 meses - % PBI) (Mikones S/)
Ene2023 Ene.2024  Var.% Ene2023 Ene2024  Var. % Ene2023 Ene.2024  Var.%
H H H 1. Ingresos corrientes del GG 16952 18 062 65 2 Gastos no financieros del GG 12815 13177 28 3. Otros ¥ 389 12
a Ingresos Uibuarios 13607 14482 64 a Corriente 9946 1097 98 4 Resultado Primerio (=1:2+3) 45% 4T
i Renta 5886 6084 34 Gob{erna Nacional 6494 6683 23 5 Intereses o w2 A28
i IGV 7837 8551 7 Gobiernas Regionales 2990 3433 14.8 o
- Intemo 5020 5617 11,3 Gobiemas Locaies 462 812 755 6 Rositado Economico (=4-§ 358 390
1.8 - Importaciones 2917 2934 06 b. Formacién Bruta de Capital a1z 2054 1356 1 Priminar
iii. 1ISC 817 860 52 Gobierno Nacional 695 1292 86,0 2/ Incluye ingresos de capital del Goblemo General y resullado primario de
27 iv. Devoluciones (-) 7958 2067 52 Gobiernos Regionales 96 370 2846 empresas eslalales.
287 v. Resto 924 1048 134 Gobiernos Locales 81 393 3849 Fuente: MEF, Banco de la Nacidn, Sunal, EsSalud, sociedades de baneficancia
EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDE b. Ingresos no tributarios 3345 3580 7.0 ¢. Otros gastos de capital 1998 196 00,2 Publicay empresas eslatales
2022 023 2024
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Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

GERENCIA FINANZAS Y TESORERIA




REPORTE DIARIO DE MERCADO
SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Banco de la Nacién

el banco de todos

Mercado Internacional

viernes, 16 de febrero de 2024

no: 5192000

Y TESORERIA

GERENCIA FINANZ,

HECHOS DE IMPORTANCIA
- Los precios al productor en Estados Unidos (IPP) subieron un 0.3% en enero, mas de lo esperado, por fuertes alzas de los costos de los servicios. En diciembre bajé un 0.1%; y en los 12 meses hasta enero, el IPP
aumentd un 0.9% tras el alza de un 1.0% en diciembre. La medida mas limitada del IPP, que excluye los componentes de alimentos, energia y servicios comerciales, subié un 0.6% en enero, tras haber ganado un 0.2% el mes
anterior. El llamado IPP subyacente aumentd un 2.6% interanual, la misma tasa de incremento que en diciembre. Otros datos del Gobierno de esta semana mostraron un aumento mayor al esperado de los precios al consumidor
en enero, avivando los ttmores a que la inflacion esté repuntando tras meses de enfriamiento. Los mercados financieros esperan que el banco cenfral estadounidense lleve a cabo su primer recorte de las tasas de interés en el
primer semestre del afio, aunque el calendario sigue siendo incierto, y las probabilidades se inclinan a favor de mayo frente a marzo. Algunos economistas creen que ocurrira en junio, citando un mercado laboral ain tenso.
Desde marzo de 2022, la Fed ha aumentado su tasa de interés oficial 525 puntos basicos al rango de 5.25% y 5.50% .
- Una encuesta de la Universidad de Michigan mostré que en febrero el indice preliminar que mide la confianza de los consumidores estadounidenses apenas varié de 79.6 este mes, frente al 79.0 de
enero. La lectura sobre las expectativas de inflacién a un afio aumentd hasta el 3.0% este mes desde el 2.9% de enero. Las expectativas de inflacién a corto plazo se sitlan dentro del intervalo 2.3%-3.0% observado en los
dos afios anteriores a la pandemia de Covid-19. Las perspectivas de inflacién a cinco afios se mantuvieron sin cambios en el 2.9% por tercer mes consecutivo. Joanne Hsu, directora de Encuestas de Consumidores dijo que ...
"El hecho de que la confianza no haya perdido terreno este mes sugiere que los consumidores siguen sinténdose mas seguros respecto a la economia, lo que confirma las considerables mejoras registradas en diciembre y
enero en diversos aspectos de la economia".
- La construccion de viviendas unifamiliares en Estados Unidos, que representan la mayor parte de la construccién de viviendas, cayé en enero un 4.7% a una tasa anual desestacionalizada de 1.004
millones de unidades, probablemente debido a las duras condiciones meteorolégicas, pero un aumento de los permisos para futuras construcciones sugiere un repunte en los préximos meses. Los datos de diciembre
sefialaron que los inicios cayeron a una tasa de 1.054 millones de unidades en lugar de los 1.027 millones comunicados anteriormente. Una encuesta de la Asociacién Nacional de Constructores de Viviendas mostré que la
confianza entre los constructores de viviendas unifamiliares subié a un méximo de 18 meses en febrero. Segun la encuesta, menos constructores dijeron haber bajado los precios de las viviendas y también disminuyé el uso de
incentivos de venta para afraer a los compradores. Mienfras, los permisos para la futura construccién de viviendas unifamiliares aumentaron un 1.6% a 1.015 millones de unidades el mes pasado, los inicios de proyectos de
viviendas de cinco unidades o mas se desplomaron un 35.8% hasta una tasa de 314 000 unidades en enero.

- El presidente de la Reserva Federal de Atlanta, Raphael Bostic, dijo que, aunque necesita mas datos para convencerse de que las presiones inflacionarias estan cayendo realmente, esta abierto a bajar

las tasas en algiin momento de los préximos meses. El progreso en las presiones sobre los precios hace que las perspectivas de poliica monetaria sean fluidas. Si la inflacion se reduce con fuerza y regresa al 2%,

"estaré dispuesto a adelantar (las expectativas de recorte de tasas) ain mas, pero quiero que esto continlie antes de emitir ese juicio”. Por su parte, la presidenta de la Reserva Federal de San Francisco, Mary Daly, dijo

que "queda mas trabajo por hacer" para asegurar la estabilidad de los precios, una frase que sefiala que cree que alin no es el momento de recortar las tasas de interés. La inflacion disminuyé rapidamente el afio

pasado, del 5.5% en enero al 2.6% en diciembre, segun el indice de precios de los gastos de consumo personal, la medida favorita de la Reserva Federal. El desempleo, por su parte, se ubicé en el 3.7% el mes pasado,
apenas fres décimas mas que a principios de afo. La combinacion, dijo Daly, es "inequivocamente una buena noticia", pero no esta claro si continuara.

Fuente: Refinitiv

Wall Street cae tras datos de precios que merman expectativas de pronta baja de las tasas y en esa linea el délar cae ante el euro.

Bolsas de valores Cierre -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 38 628 -0.37 -0.11 1.25 249 Las acciones estadounidenses bajaron, después de que un informe sobre precios al productor mas altos de
NASDAQ (EE.UU.) 15776 -0.82 -1.34 4.03 5.09 lo esperado enfrio las especulaciones del mercado sobre un inminente recorte de las tasas de interés por
S&P 500 (EE.UU.) 5006 -0.48 -0.42 3.30 4.94 parte de la Reserva Federal estadounidense. Los rendimientos del Tesoro se dispararon tras el informe, ya
FTSE (Inglaterra) 7712 1.50 1.84 1.06 -0.28 que los operadores apostaban a que la Fed podria aplazar el primer recorte de tasas hasta después de
DAX (Alemania) 17 117 0.42 1.13 1.26 218 junio. La mayoria de los valores de gran capitalizacién anotaron bajas, con Meta Platorms cayendo y
S&P/ASX 200 (Australia) 7658 0.69 0.18 -0.29 0.89 lastrando al indice de servicios de comunicacion S&P 500. El Promedio Industrial Dow Jones cay6 145.13
NIKKEI (Japon) 38 487 0.86 4.31 6.06 15.01 puntos, o un 0.37%, a 38 627.99 unidades, el indice S&P 500 perdi6 24.16 puntos, o un 0.48%, a 5 005.57
SHANGAI (China) 2866 Feriado 0.00 277 -3.67 unidades, y el Nasdaq bajé 130.52 puntos, o un 0.82%), a 15 775.65 unidades.

Fuente: Refinitiv

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.077 0.03 -0.07 -0.39 -2.37 El dolar retrocedio ante el euro por la preocupacion por la fortaleza de la economia estadounidense, después
YEN Japonés (¥/$) 150.21 0.20 0.61 227 6.49 de que los precios de produccion, mas alios de lo esperado, aumentaran las expectativas de que la Fed
LIBRA ($/£) 1.260 -0.02 -0.17 -0.69 -1.03 desista de recortar las tasas de interés al menos hasta mediados de afio. Pero los datos del jueves sobre
FRANCO Suizo (fr/$) 0.881 0.07 0.69 225 463 las ventas minoristas en EE.UU. en enero mostraron la mayor caida en 10 meses, dando a algunos en el
DOLAR Australiano (A$/$) 0.653 0.11 0.12 -0.52 410 mercado una pausa, ya que el informe sugiere la desaceleracion del impulso en el gasto del consumidor.
YUAN Chino (¥/$) 7193 _ 0.00 0.26 1.34 Los mercados de EE.UU. permaneceran cerrados el lunes por la festividad del Dia de los Presidentes.
Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacioén (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aiio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 75 MUNDO -4.0 5.3 3.0 2.0 1.9
ZONA EURO 4.50 0 0 150 EE.UU. -3.6 5.6 1.7 1.6 1.0
INGLATERRA 525 0 0 125 ZONA EURO -6.4 5.8 3.2 0.5 11
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 31 11 -0.6 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 21 8.4 31 5.0 4.2
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -4.0 25 1.3 24 1.5
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1 dia Ada -dA MTD A YTD A”
20 000 38 628 Oro ($/0z) 20131 2004.1 9.0 -11.1 -24.1 -49.5
| Plan($loz) 284 .29 | .05 08 ... 05 ... =04

37000 Cobre ($/TM) 8409.2 8223.0 186.2 344.1 2913 -54.8
34 000 Zinc ($/TM) 23573 23317 25.7 747 - 160.6 -102.7
31 000 31910 Estafio ($/TM) 26778.0 27 100.0 -322.0 631.0 761.0 1603.0
58 000 Plomo ($/TM) 20735 2054.6 18.9 31.3 -93.5 39.0
Aluminio ($/TM) 2198.6 21987 -0.0 12.3 -427 -146.9
BO00 o WTI ($/barril 797 785 12 24 34 78
& ¢ & Brent ($/barril 84.9 84.3 05 13 1.9 7.2

Precios Spot * Variacion del precio respecto al cierre del afio previo (2022).

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacion (en pbs*) Tasa % ..

Treasuries Yield % Tda 7d VITD an) o Curva de Rendimientos
2 Afios 466 8.80 16.80 42.70 40.60
3 Afios 4.43 8.00 15.30 41.30 42.90 *0 46 2.43 236 429 231 430 236 4.58 2.45
5 Afios 4.29 7.10 13.70 40.80 45.80
10 Afios 430 550 10.80 33.00 4350 o
15 Afios 4.36 4.97 10.20 34.39 44.73 20
20 Afios 4.58 4.00 8.80 25.50 39.50 - 16-Feb-23 17-Ene-24 16-Feb-24
30 Afios 4.45 2.80 6.80 23.40 43.10 0o
Fuente: Refinitiv. * 100 pr equiva/e ail punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.




