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Mercado Nacional y Regional
En Latinoamérica, los mercados cotizan dispares en medio de baja global del délar; mercado atento a minutas Fed.
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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, apoyados por los sectores construccion y electicidad, Pais Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
en medio del comportamiento diferenciado del resto de sectores. Subieron los precios de Ferreyros (2.39% a S/ 3.0), Unacem - - ;
(294% a S/ 1.75), Cementos Pacasmayo (2.20% a S/ 4.19), Aceros Arequipa ( 280% a S/ 1.10), Enel Generacion (238% a 222 2023(p) 2024(p) | Hoy Adia  -7d | Dic2023 | Ratings
S/ 2.15), Engle Energla (1.71% a S/ 4.75) y Luz del Sur (1.10% a S/ 15.67). También escalaron IFS- Intercorp Financial | Global 35 3.0 29 317 318 326 319
Services (2.14% a US$ 28.60) y Buenaventura (1.58% a US$ 15.47). Entre las que cayeron destacan Credicorp (-1.85% a US$ Region 41 23 23 358 357 369 366
167.05) y Southern Copper Corp. (-2.26% a US$ 82.10). Con negocios por S/ 27.8 millones, el indice General de la BVL bajo | Argentina 5.0 25 28 1738 1788 2032 1907 cC
0.14% a 28 276.95 puntos y el indice Selectivo de las 25 acciones més liquidas gand 0.53% a 36 201.75 puntos. Brasil 29 341 15 202 203 207 200 BB
Hoy 1diad% -7TdA% MTD% YTD2024%: 2023 Colombia* 73 06 20 304 302 318 272 BB+
Lima (IGBW) 28277 -0.14 297 499 8.93 21.70 Chile 24 -05 16 133 133 140 132 A
Lima (ISB\L) 36202 053 3.64 4.78 9.67 9.60 Ecuador 29 14 18 1562 1540 1501 2055 CCC+
Bogota (COLCAP) 1246 2.07 0.78 243 421 -1.07 México 39 32 21 334 332 342 340 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 1059 716 147 -6.10 -15.93 13.98 360.06 Panama 10.0 50 40 318 309 317 282 BBB-
México (IPC) 57228 -046 0.56 -0.25 0.28 1841 Peru* 2.7 -0.6 27 157 157 164 160 BBB
Santiago (IPSA) 6349 -0.53 539 6.04 244 17.77 Uruguay 49 1.0 32 88 87 90 85 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 129916 0.68 148 1.69 -3.18 22.28 Venezuela 8.0 4.0 45 24191 23788 22652 21422 WD
Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo. *Fuente : FMI Proy eccion a Octubre 2023. (p): proyeccion. * Datos 2023 oficial** Calificadora creditica de deuda soberana.
El sol se aprecio un 0.34%, a S/ 3.784 por dolar, por quinta sesion consecutiva, con negocios por US$ 434.1 millones. EI Banco| Pai Cotizacion por US$ Inflacion (variacion % 12 meses)
Central de Reserva del Pefﬂ (BCRP) colocd S/ 1200 millones de Swap Cambiario Venta (S/300 mi!lones a 'afa variaple por 9) als Hoy Ad A% MTD%  YTD% | aDic22 aDic23 aEne24 Meta
mfeses, aunatasa promed|o~de 5.56% y S/900 a ?sa fja a una tasa promgd|o de 5.57%). El ente emisor también coloco S/ 190 Perd 3784 034 063 2.08 35 324 3.02 20410
millones de CD BCRP a 1 afio a una tasa promedio de 5.11%, S/ 300.1 millones de CD BCRP a 6 meses a una tasa promedio| Brasil 493 058 051 155 58 46 45 475415
de 5.57% y S/'9 199.9 millones de Depdsitos Overnight a una tasa promedio de 6.24%. En el afio 2023 el sol se aprecio un o ' ’ ' ’ ) ’ ' ) ’
2.58%, y en lo que va del afio esté perdiendo un 2.08%. Mexico 17.05 0.04 -0.95 0.55 7 47 49 30410
En Latinoamérica, las monedas cofzaron dispares, en medio de una debilidad global del ddlar, a la espera de la divulgacion de Chile 961.50 -0.37 350 919 128 39 38 3.0+-1.0
las minutas de la tlima reunion de la Reserva Federal, cuando los inversionistas estan expectantes sobre los proximos| | Colombia 3928.77 021 073 1.32 131 93 84 3.0+-1.0
movimientos de tasas de interés del banco central. Argentina 837.20 0.06 1.32 3.56 948 2114 254.2 5

Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv

Fuente: Refinitiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais.

Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)

El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informé que al 14 de febrero de 2024, las Reservas Internacionales Netas (RIN)
totalizaron USD 74 480 millones. Las reservas internacionales estan consfiuidas por activos internacionales liquidos y su nivel
actual es equivalente a 28 % del PBI.
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Fuente y elaboracion: BCRP

Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(20.Feb.2023 - 20.Feb.2024) ) - -
) Activas Hoy _-1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
e Monto total negociado {5/ MM ) Corporativo 744 743 753 812 937 733 730 733 761 698
«Tipo de Cambio (Precio de cierre) X
Microempresas ~ 43.82 4378 4383 4018 3873 15.11 15.11 16.03 16.08 15.14
3.784 Consumo 5556 5551 56.16 57.59 4940 46.95 ATAT 47.79 47.03 41.70
Hipotecario 896 897 896 9.05 10.10 758 758 757 768 802
| 434.1 Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
W ol 0 Pasivas Hoy Ada 70 -3 3600 Hoy _Adia -7d -30d 3600
& < K & & < <P K <P K o S Cuentade Anorro 051 051 039 0417 0.4 0.15 015 0415 0414 0.03
Y o N o & 2 Y o & A o4 o o .
S ° IO IO o & & & & o Plazo fijo 591 592 601 639 763 5.07 507 506 503 427
CTS 306 302 294 217 330 1.20 123 124 101 150
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Reservas internacionales: Pera

Al 14 de febrero de 2024, las RIN ascendieron a USD 74 480 millones, y la Posicion de Cambio a USD 51 271 millones.

Por su parte, la Posicion de Cambio al 14 de febrero de 2024 alcanz6 el valor de USD 51 271 millones. Por su parte, la Posicion
de Cambio al 14 de febrero de 2024 alcanz¢ el valor de USD 51 271 millones.

Posicién de cambio
(Millones de USD)
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Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
- La Reserva Federal de Estados Unidos recortaria la tasa de interés de los fondos federales en junio, segin una ligera mayoria de economistas encuestados por Reuters, que también dijeron que el mayor riesgo
era que el primer recorte de tasas ocurra mas tarde de lo previsto. Las encuestas de Reuters desde septiembre han pronosticado sistematicamente que el primer recorte de tasas se dara a mediados de este afio. Los mercados,
sin embargo, han pasado de marzo a mayo, y ahora se inclinan por junio como el momento mas probable para la primera reduccién de tasas. Aunque los mercados bursatiles han alcanzado maximos histéricos, el rendimiento
del Tesoro estadounidense a 10 afios ha subido casi 50 puntos basicos solo este mes, hasta el 4.28%, por una serie de datos que muestran un fuerte crecimiento, un mercado laboral tenso y una inflacién persistente. Muchos
analistas se estan acercando a la opinién de que la Fed esta decidida a no repetir su error de 2021, cuando ella y la mayoria de los otros bancos centrales juzgaron que la alta inflacién era "transitoria". Se prevé que la inflacion
del gasto en consumo personal (PCE), el indicador preferido de la Fed, se sitie en torno al 2% de promedio en la segunda mitad de 2024, segln la encuesta, justo después de que la Fed empiece a recortar. Pero otras
medidas de la inflacién, el indice de precios al consumidor (IPC), el IPC subyacente y el PCE subyacente, se siguen viendo por encima del objetivo al menos hasta 2026, lo que sugiere que la Fed no se movera con rapidez
una vez que empiece a bajar las tasas.
- Segln datos del Banco Central Europeo (BCE) los salarios en la zona euro aumentaron un 4.46% en el cuarto trimestre del afio pasado, desde el 4.69% del trimestre anterior, cuando alcanzé la lectura mas
alta desde el inicio de la serie de datos en 2005. Esta ralentizaciéon del crecimiento de los salarios, puede haber confirmado las expectativas del mercado de que el crecimiento salarial ha tocado techo, aunque se mantiene muy
por encima de un nivel compatible con una inflaciéon del 2% . EI BCE ha sefialado a los salarios como la variable mas importante para determinar si puede empezar a recortar las tasas de interés y tomarse un respiro en su lucha
contra la elevada inflacién. EI BCE vigila de cerca esta cifra y afirma que los datos que se publicaran dentro de tres meses, que contendran los cruciales convenios colectivos de 2024, seran un indicador clave de hasta dénde
pueden bajar las tasas de interés desde sus maximos historicos. El economista jefe del BCE, Philip Lane, lleva tiempo diciendo que un crecimiento salarial en torno al 3% seria coherente con un objetivo de inflaciéon del 2%, pero
es probable que los salarios suban méas rapido este afio, ya que los trabajadores aun estan recuperando los ingresos perdidos por la inflacién. Dado que el crecimiento de los precios al consumo est4 ahora por debajo del 3%,
un crecimiento salarial superior al 4% , como prevé el BCE, apunta a un repunte de los ingresos reales.
- El Gobernador del Banco de Inglaterra (BoE), Andrew Bailey, dijo que las apuestas de los inversionistas sobre recortes de las tasas de interés este afio no eran descabelladas, pero también hablé de
claras sefiales de recuperacion de la economia britanica tras caer en recesion a finales del afio pasado. Bailey también se centré en las sefiales, incluidas las sélidas cifras de empleo, de que la economia britanica era mas fuerte
de lo que podrian sugerir los datos publicados la semana pasada, que mostraban que habia caido en una recesion poco profunda en el segundo semestre de 2023. Aunque una contraccion de la economia del 0.3% en el
cuarto trimestre fue un resultado peor de lo que esperaba el BoE, Bailey dijo que habia razones para el optimismo.
- China anuncié la mayor reduccién de su historia en la tasa hipotecaria de referencia, mientras las autoridades buscaban apuntalar el mercado inmobiliario en dificultades y la economia en general. La
tasa preferente de los préstamos a cinco afios se redujo 25 puntos basicos, hasta el 3.95% desde el 4.20% anterior, mienfras que la tasa a un afio se mantuvo sin cambios en el 3.45%. El recorte de 25 puntos basicos en la
tasa preferente de los préstamos a cinco afos fue el mayor desde que se introdujo la tasa de referencia en 2019 y mucho méas de lo que esperaban los analistas. La mayoria de los préstamos nuevos y pendientes en China se
basan en la tasa a un afio, mientras que la tasa a cinco afios influye en el precio de las hipotecas. La ulima vez que China recortd la tasa a cinco afios fue en junio de 2023, en 10 puntos basicos. Pekin ha redoblado sus
esfuerzos para rescatar al alicaido sector inmobiliario, pero las medidas han llegado a trompicones, lastrando a un sector que mueve una cuarta parte de la economia y al mercado bursatil. Los precios de la vivienda nueva
registraron en 2023 su peor caida en nueve afios, mientras que el mercado bursatil languidece fras tocar minimos de cinco afios. La mayoria de los analistas e inversionistas esperan mas medidas para impulsar el consumo y
poner un suelo bajo los precios inmobiliarios y sus esperanzas aumentan después de que las autoridades sustituyeran al presidente del regulador del mercado justo antes de los festivos del Afio Nuevo Lunar. Podrian venir
mas medidas de relajacion. Los recientes recortes de las tasas de deposito y la reduccion de las reservas bancarias estan dando a los bancos comerciales margen para reducir los costos de los préstamos en apoyo de la

economia.
Fuente: Refinitiv

Wall Street y el délar caen porque se esfuman expectativas de recorte de tasas de interés.

Bolsas de valores Cierre -1diad%  -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 38 564 -0.17 0.76 1.08 232 Wall Street refrocedid, por segunda sesién consecutiva, debido a que se esfumaban las expectativas de un
NASDAQ (EE.UU.) 15631 -0.92 -0.16 3.08 413 pronto recorte de las tasas de interés, lo que pesé sobre la confianza de los inversionistas. Los datos de
S&P 500 (EE.UU.) 4976 -0.60 0.45 2.68 4.31 inflacién de EE.UU. de la semana pasada, mas altos de lo esperado, frenaron las expectativas del mercado
FTSE (Inglaterra) 7719 -0.12 275 1.16 -0.18 de un inminente inicio del ciclo de relajacién monetaria de la Reserva Federal y detuvieron el repunte de las
DAX (Alemania) 17 068 -0.14 1.1 0.97 1.89 acciones estadounidenses en 2024, que se basaba en una perspectiva de una desaceleracion brusca de la
S&P/ASX 200 (Australia) 7 659 -0.08 0.73 -0.28 0.90 inflacion. EI mercado tecnolégico Nasdaq liderd las pérdidas en Wall Street ElI Promedio Industrial Dow
NIKKEI (Japdn) 38 364 -0.28 1.05 5.72 14.64 Jones cay6 64.19 puntos, o un 0.17%, a 38 563.80 unidades, el indice S&P 500 perdi6 30.06 puntos, o un
SHANGAI (China) 2923 0.42 1.98 4.81 -1.75 0.60%), a 4 975.51 unidades y el Nasdaq baj6é 144.87 puntos, o un 0.92%, a 15 630.78 unidades.

Fuente: Refinitiv .

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.080 0.24 0.88 -0.12 -2.11 El délar se deprecio, luego de que China recortd las tasas de interés en un intento de apuntalar su maltrecho
YEN Japonés (¥/$) 149.99 -0.08 -0.53 212 6.33 mercado inmobiliario, impulsando las esperanzas de un estimulo adicional que respalde el crecimiento
LIBRA ($/£) 1.262 0.20 0.23 -0.53 -0.87 mundial. El yen avanzé, pero se mantuvo en el nivel de 150 unidades por délar, ante la expectativa de sila
FRANCO Suizo (/$) 0.882 -0.03 -0.59 2.40 4.79 renovada debilidad de la moneda japonesa provocara la intervencion del Banco de Japédn y del Ministerio de
DOLAR Australiano (A$/$) 0.655 0.17 1.49 -0.26 -3.85 Finanzas. La libra esterlina gané terreno después de que el gobernador del Banco de Inglaterra, dijera que
YUAN Chino (¥/$) 7.191 -0.10 -0.03 0.23 1.31 se sentia cdmodo con los inversores que apuestan por recortes de tasas de interés este afio.

Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aio 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 75 MUNDO -4.0 5.3 3.0 2.0 1.9
ZONA EURO 4.50 0 0 150 EE.UU. -3.6 5.6 1.7 1.6 1.0
INGLATERRA 5.25 0 0 125 ZONA EURO -6.4 58 32 0.5 1.1
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 31 1.1 -0.6 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 21 8.4 3.1 5.0 4.2
CHINA 3.45 0 0 -20 JAPON -4.0 25 1.3 24 1.5
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizaciéon Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1dia dA dA MTD A YTD A"

20 000 38 564 Oro ($/0z) 20235 2017.6 59 314 -13.7 -39.1
| Plaa(Soz) .. 230 .....230 | .00 . 09 ... 0.0 ... 208

37000 Cobre ($/TM) 8424.0 83535 705 268.5 -765 -399

34 000 Zinc ($/TM) 2336.8 23625 -25.8 45.8 -181.1 -1233

31 000 32 155 Estafio ($/TM) 26 174.9 26 169.0 5.9 -1192.4 157.9 999.9

28 000 Plomo ($/TM) 2056.6 2044.5 121 48.4 -110.4 221
.. Aluminio (§TM) 21580 21762 | - 181 -403. ... -833. . -1875_ |

B0 T e b @ @ @ e @ @ > o WTI ($/barril 787 797 0.9 1.6 24 6.8

w&w\w @\s’“ @\&\W w()\s:“ @\@“ @\@“ & & & w&w\w Brent($/barrl) 848 85.5 -0.7 0.4 1.8 74

Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022)
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
. Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % -

Treasuries Vield % T dia 7d WD YD - Curva de Rendimientos
2 Afios 4.61 -4.40 -4.40 38.30 36.20
3 Afios 4.39 -4.50 -7.50 36.80 38.40 6.0 4.61 2.39 434 425 428 428 236 457 245
5 Afios 4.25 -3.70 -6.70 37.10 42.10 —

10 Afios 4.28 -2.00 -4.10 31.00 41.50 *0
15 Afos 4.36 0.00 9.91 34.39 44.73 20
20 Afios 4.57 -0.80 -2.60 24.70 38.70 T 20-Feb-23 21-Ene-24 20-Feb-24
30 Arios 4.45 0.00 -1.80 23.40 43.10 0.0
Fuente: Refinitiv._* 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios. 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
hoo WTI (US$/barril) 5190 ORO (US$ /0z ) 12 000 COBRE (US$/TM)
V2 2090 2051 2024 |11 000
85
79 | 1990 // 10 000
0 1890 9 205
67 1790 1 slzo oo Wﬂ
55 1690 7000 7915
1590 7 000

a0 v v v v v v 5 5 5> 5 5> v v a0 v 3 3 o v o Q7 6000 Y3 > Y3 ¥l Y3 %l %3 %3 3 %3 3 S S

@%1\@@\6’\@ @\Q’\ﬁ W&“\@ WQ\Q"’\ﬁ @\@\ﬁ @\@’\ﬁ R \»“\@m&\@m@\@ o $F o7 o F o o @0\@@\@&&\@& @\&@;\@0&@@\@;@\@ & \@\x@@\Q‘*\w&@@‘”\61\*“\@1 y“\@wu\d@@@“\@l&\@x

Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisiéon en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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