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Mercado Nacional y Regional

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, por segunda sesién consecutiva, y en linea con los mercados
internacionales. Avanzaron los precios de los conglomerados financieros Credicorp (1.44% a US$ 169.50), IFS- Intercorp
Financial Services (0.14% a US$ 29.31); los relacionados a la construccion Ferreyros (1.01% a S/ 3.0), Aenza (2.63% a S/
0.78) y Cementos Pacasmayo (0.72% a S/ 4.19); las mineras Volcan A (2.0% a S/ 0.51) y Buenaventura (0.45% a US$ 15.50);
y las del sector agrario Casagrande (4.57% a S/ 10.98) y San Jacinto (14.74% a S/ 10.90). Con negocios por S/ 67.3 millones,
de los cuales el 38% correspondio a Ferreyros, el indice General de la BVL subié 0.29% a 28 463.53 puntos y el indice Selectvo,
de las 25 acciones mas liquidas, gan6 0.26% a 36 411.99 unidades.

En Latinoamérica, los mercados cierran mayormente al alza, tras minutas Fed que muestran cautela sobre recortar tasas muy pronto.
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Hoy 1diadA% -7TdA% MTD% YTD2024%: 2023
Lima (IGBW) 28464 0.29 043 5.68 9.64 21.70
Lima (ISB\L) 36412 0.26 1.89 5.39 10.31 9.60
Bogota (COLCAP) 1279 0.82 263 0.20 7.02 -1.07
Buenos Aires (MERVAL) 1076 030 3.51 -1.62 -14.64 15.74 360.06
México (IPC) 57 149 022 -0.18 -0.39 041 1841
Santiago (IPSA) 6238 -0.22 0.80 418 0.64 17.77
Sao Paulo (IBOVESPA) 130 241 0.16 1.91 1.95 -2.94 22.28

Pais Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Fitch**
2022 2023 (p) 2024 (p) Hoy -1dia -7d Dic.2023 | Ratings

Global 35 3.0 29 311 314 325 319

Region 441 23 23 351 357 366 366
Argentina* 5.0 -16 28 1712 1781 1954 1907 cc
Brasil 29 31 15 200 200 205 200 BB
Colombia* 73 06 20 298 303 310 272 BB+
Chile 24 -0.5 16 131 130 136 132 A
Ecuador 29 14 18 1498 1551 1529 2055 CCC+
México* 39 32 241 326 332 339 340 BBB-
Panama 10.0 5.0 4.0 304 316 313 282 BBB-
Pera* 27 -0.6 27 157 156 162 160 BBB
Uruguay 49 1.0 32 85 86 90 85 BBB
Venezuela 8.0 4.0 45 21832 24804 22845 21422 WD

Fuente: BVL *Var. % acumulada respecto al indice con cierre al mes previo. YTD%: Var. % acum. respecto al cierre del afio previo.

*Fuente : FMI Proyeccion a Octubre 2023. (p): proyeccion. * Datos 2023 oficial** Calificadora creditica de deuda soberana.

El Producto Bruto Interno (PBI) disminuyé 0.6 % en 2023.

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) informé que el Producto Bruto Interno (PBI) disminuyé 0.6% en 2023, reflejo
principalmente de la caida del gasto privado. La actvidad del afio estuvo afectada por una serie de choques de oferta que
impactaron en los niveles de confianza y en los ingresos de los agentes de la economia que afectaron la demanda interna privada
a pesar del incremento en el gasto publico. En trminos timestrales, el PBI del cuarto timestre de 2023 disminuy6 0.4%
interanual, aunque en menor cuantia que en el periodo anterior.

Por el lado de la demanda interna se registd una caida de 0.5% interanual en el cuarto fimestre de 2023. Este resultado se
explica por la caida de la inversion privada, el débil crecimiento del consumo privado y la fuerte desinversion de inventarios. Esta
tendencia negativa fue atenuada por el incremento del gasto publico.

El consumo privado del cuarto trimestre de 2023 aumentd 0.2% interanual. Este ritmo de crecimiento coincidié con una menor
tasa de expansion del mercado laboral a nivel nacional y la baja confianza del consumidor.

En el cuarb trimestre de 2023, la inversion privada retrocedié 2.3% interanual, caida que se presentd tanio en el sector minero
como en el no minero residencial, compensado parcialmente por una mejora en la inversién no minera no residencial.

El consumo publico del cuarto rimestre de 2023 aumentd 7.3% interanual, resuliado que se explica por los desembolsos del
Gobierno Nacional y de los gobiernos subnacionales en el programa Con Punche Pert y en emergencia por el Fenémeno El
Nifio, asi como por la recuperacion de ofros gastos no vinculados a la emergencia sanitaria del Covid-19.

La inversion publica se incrementd 5.3% en el cuarto fimestre de 2023 respecto al cuarto frimestre de 2022, sustentado en
mayores desembolsos a nivel del Gobierno Nacional y Regional, parcialmente contrarrestados por la menor inversion de los
Gobiernos Locales.

El sol se aprecio un 0.16%, a S/ 3.79 por ddlar, con negocios por US$ 569.4 millones. El Banco Central de Reserva del Perd i Cotizacion por US$ Inflacién (variacion % 12 meses)
(BCRP) intervino en el mercado cambiario al colocar S/ 535 millones de Swap Cambiario Venta (tasa fija) a 3 meses, a una tasa Pais Hoy 1d A% MTD% YTD% | aDic.22 aDic.23 aEne24 Meta
gr/ongggxsde 3.83% .dEI [e)me'err:)isog tamt?iirt] CO'OC():/ 200 m!?ne(js dg 2(;?/ BI(EZRPI a fi nzlg;:sla uTa tasa prgmedi; :g‘)/S.SB%,Iy Pert 3790 016 047 2.24 85 324 3.02 2.0+-1.0
o dé| ar;;c:;:p;dieenzo;unsz zzf/rmg a una tasa promedio de 6.22%. En el afio el sol se aprecioun 2.58%, y enlof | o 496 0,50 0.16 993 58 46 45 475415
. 0.
México 17.10 0.35 -0.66 0.85 7.7 47 49 3.0+/-1.0
En Latnoamérica, la casi totalidad de las monedas cayeron, presionadas por un repunte del dolar en los mercados Chile 979.00 1.15 5.38 11.18 128 39 38 3.0+-1.0
internacionales desde sus minimos de tres semanas, y un dia después de que las minutas de la Glima reunion de la Fed| | Colombia 3930.26 0.32 0.89 149 1341 93 84 3.0+-1.0
mostraron que a sus autoridades les preocupa que las tasas de interés bajen muy rapidamente. Argentina 838.30 0.06 145 3.69 948 2114 254.2 5
Fuente: Datatec, BCRP, Refinitiv Fuente: Refinitiv, Datatec y Bancos centrales de c/pais
Tasas de Interés del Sistema Bancario (Promedio)
Mercado Cambiario Spot Interbancario S/ x US$ Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(22.Feb.2023 - 22.Feb.2024) ) - -
) Activas Hoy _-1dia _-7d _-30d _-360d Hoy -1dia _-7d _-30d _-360d
==Monto total negociado (S/ MM.) Corporativo 741 742 749 796 937 729 730 725 764 7.8
=—=Tipo de Cambio (Precio de cierre) X
Microempresas 4404 4394 4383 4034 3872 15.03 15.01 15.00 15.00 14.36
3.790 Consumo 5560 5556 5574 5759 49.38 46.78 46.80 47.57 47.05 4164
Hipotecario 8.95 896 896 9.06 10.12 7.58 758 759 767 798
| 5694 Tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
I o ool 0 Pasivas Hoy Adia 74 -30d 3604  Hoy _Adia -7d -30d -360d
5 & & & ® & & & 'i” & 5 o o Cuenta de Ahorro 0.51 051 051 017 014 0.15 015 015 045 0.03
o o R o B o o o & S o Rl o .
00 ° & ° 0 0 & o & N o A Plazo fijo 587 589 596 634 762 5.07 506 508 503 427
CTS 3.06 305 299 219 332 1.19 120 122 096 151
Fuente: Datatec Fuente: SBS

Actividad econémica 2023: Peru

Producto Bruto Interno anual (Var. % anual)

13,4
24 33 40 55 40 5, 2,7
-0,6
-10,9
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Producto bruto interno por tipo de gasto
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)
2022 2023
VT Afo T Afio
1. D interna 2,0 2,3 -0,5 A,7
Consumo privado 22 3.6 0.2 01
Consumo pdblica -11,2 -3.4 7.3 33
Inversién privada -4.1 -0.4 -23 -T2
Inversién pablica 21,5 7.7 53 14
Variacion de inventarios (contrib.) 20 0,1 -1.5 -0.8
ll. Exportaciones 1,5 6,1 39 37
Il Importaciones 24 4.4 3,7 -0,9
PBI (1 +II- Iy 1.8 2.7 0.4 0.6

Fuente y elaboracién: BCRP
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Bonos Soberanos y Globales del Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional eves, 22 de febrero de 2024
HECHOS DE IMPORTANCIA
- Una encuesta de S&P Global mostré que la actividad empresarial estadounidense se enfrié en febrero y hubo noticias alentadoras sobre la inflacion, ya que una medida de los precios pagados por los
insumos cay¢6 al nivel mas bajo en casi tres afios y medio, lo que podria disipar los temores de que las presiones sobre los precios estén repuntando. S&P Global dijo que su indice PMI compuesto de produccién de EE.UU.,
que mide los sectores manufactureros y de servicios, cay6 a 51.4 este mes desde 52.0 en enero. Una lectura por encima de 50 indica expansion en el sector privado. La actividad en fabricas repuntd, y el PMI manufacturero
preliminar de la encuesta subi6 a 51.5, la lectura mas alta desde septiembre de 2022, desde 50.7 del mes anterior. Los nuevos pedidos aumentaron, al igual que el empleo, pero el ritmo de alza de los precios de los insumos
siguid moderandose. Por su parte, el indice PMI del sector servicios cay6 a 51.3 desde 52.5 el mes anterior. Los subcomponentes de nuevos pedidos, empleo y precios de los insumos disminuyeron.
- En Estados Unidos, la Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios sefialé que las ventas de viviendas usadas en el pais aumentaron un 3.1% en enero, hasta una tasa anual desestacionalizada de 4.00
millones de unidades, su nivel mas alto en cinco meses gracias a la baja de las tasas hipotecarias, pero la escasez de oferta sigue siendo un problema. Las reventas de casas, que representan una gran parte de las ventas de
viviendas en EE.UU., descendieron un 1.7% interanual en enero. La tasa promedio de la popular hipoteca fija a 30 afios baj6 al 6.61% a finales de diciembre desde el 7.79% de fines de octubre.
- El gobierno de Estados Unidos informé que el nimero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de beneficios por desempleo cayeron inesperadamente en 12 000, a un nivel
desestacionalizado de 201 000, en la semana finalizada el 17 de febrero, lo que sugiere que el crecimiento del empleo probablemente se mantuvo sélido en febrero. La economia afiadié 353 000 puestos de trabajo en
enero. El nimero de personas que reciben prestaciones tras una semana inicial de ayuda, un indicador de la contratacién cay6 en 27 000, hasta 1.862 millones, durante la semana que finalizé el 10 de febrero.
- Segun las actas de la reunion del 24 y 25 de enero del Banco Central Europeo (BCE), los responsables de la politica monetaria del BCE coincidieron en que la inflacién se esta controlando, pero que
era prematuro hablar de recortes de tasas, dado el rapido crecimiento de los salarios y las abundantes presiones subyacentes sobre los precios. EIl BCE mantuvo sin cambios su poliica monetaria y su presidenta, Christine
Lagarde, rechazoé cualquier posibilidad de recorte de las tasas de interés, argumentando que las presiones sobre los precios seguian siendo abundantes, por lo que no cabia hablar de un cambio de rumbo de la poliica
monetaria. "Los miembros sefialaron que la continuidad, la cautela y la paciencia seguian siendo necesarias, ya que el proceso desinflacionista seguia siendo fragil y un abandono prematuro podria deshacer algunos de los
progresos realizados", dijo el BCE.
- El Banco Central Europeo (BCE), informé de una pérdida anual récord para 2023 y dijo que era probable que registrara mas pérdidas, ya que sus agresivas subidas de tasas de interés le obligan a pagar miles de
millones de euros a los bancos. El BCE declaré que sus pérdidas antes de la liberacion de provisiones ascendian a 7 900 millones de euros, fras una pérdida de 1 600 millones de euros en 2022. Una vez eliminadas todas las
provisiones de riesgos, se arrastrara una pérdida de 1 300 millones de euros, que se compensara con futuros beneficios, segiin mostraron sus cuentas financieras.
- Una encuesta de S&P Global mostré que el PMI compuesto preliminar que mide el desempeiio de la actividad empresarial en la zona euro subié a 48.9 este mes desde los 47.9 de enero, su noveno mes
por debajo del nivel de 50 que separa el crecimiento de la contraccion. El sector dominante de los servicios rompié una racha de seis meses de contracciéon, compensando el deterioro del sector manufacturero. EI PMI de
servicios salté a 50.0 desde el 48.4 de enero. Pero de nuevo, como en enero, hubo indicios de presiones inflacionistas, con un aumento de los indices de precios de los insumos y la produccion de los servicios. De otro lado, el
deterioro de la industria manufacturera se ha agravado este mes, con una caida del PMI hasta 46.1 desde 46.6. Este PMI lleva por debajo de 50 desde julio de 2022.
- Una encuesta de S&P Global sefial6é que la desaceleracion econémica de Alemania se agravé en febrero, ya que una ligera mejora de la actividad en el sector servicios no pudo compensar el deterioro en el sector
manufacturero. El indice Compuesto de Gestores de Compras (PMI) HCOB de Alemania, elaborado por S&P Global, cay6 a 46.1 en febrero, frente a los 47.0 del mes anterior. Febrero fue el octavo mes consecutivo con una
lectura por debajo de la marca de 50, que apunta a una contraccién de la actividad empresarial.
- La economia britanica mantuvo su impulso de principios de 2024, seguin una encuesta que muestra un fuerte crecimiento de las empresas de servicios y un optimismo empresarial en maximos de dos
afos, pero es probable que las presiones inflacionistas mantengan al Banco de Inglaterra cauteloso a la hora de recortar los costos de los préstamos. El indice preliminar de gestores de compras (PMI) S&P Global/CIPS de
Reino Unido, que engloba a empresas de servicios y manufactureras, subié hasta 53.3 puntos, el nivel mas alto en nueve meses, desde los 52.9 puntos de enero, lo que refuerza los indicios de que la recesion britanica del afio

pasado sera probablemente de corta duracion.
Fuente: Refinitiv

Resultados de Nvidia impulsan al S&P 500 a maximos histéricos. El délar cae, datos econémicos en el punto de mira para pistas sobre politica de la Fed.

Bolsas de valores Cierre -1dia A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 39 069 1.18 0.76 241 3.66 Wall Streetavanzo y los indice S&P 500 y el Dow Jones cerraron en maximos historicos, impulsados por la
NASDAQ (EE.UU.) 16 042 2.96 0.85 5.79 6.86 demanda de valores tecnologicos y de crecimiento, un dia después de que Nvidia presentara unos
S&P 500 (EE.UU.) 5087 2.11 1.14 4.98 6.65 resultados y unas perspectvas exfraordinarios. Las acciones de otras empresas, consideradas
FTSE (Inglaterra) 7 684 0.29 1.14 0.71 -0.63 beneficiarias del impulso de la inteligencia artificial, también se revalorizaron. La rival de Nvidia, Advanced
DAX (Alemania) 17 370 1.47 1.90 2.76 3.69 Micro Devices, el proveedor de componentes para servidores Super Micro Computer y Arm Holdings
S&P/ASX 200 (Australia) 7611 0.04 0.07 -0.90 0.27 cerraron en alza; asi como el indice Philadelphia Semiconductor. El Promedio Industrial Dow Jones subid
NIKKEI (Japén) 39 099 219 247 7.75 16.84 456.87 puntos, o un 1.18%, a 39 069.11 unidades; el indice S&P 500 gan6 105.23 puntos, o un 2.11% a5
SHANGAI (China) 2988 1.27 4.27 717 0.45 087.03 puntos; y el Nasdaq sumo 460.75 puntos, o un 2.96%, a 16 041.62 unidades.

Fuente: Refinitiv_.

Monedas Cierre Spot -1 dia A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ($/€) 1.082 0.06 0.48 0.06 -1.93 El délar cay6 frente a una cesta de principales monedas, mientras los inversores esperaban nuevos datos
YEN Japonés (¥/$) 150.51 0.15 0.40 2.47 6.70 que ofrezcan pistas sobre cuando podria comenzar la Reserva Federal estadounidense a recortar las tasas
LIBRA ($/£) 1.266 0.20 0.47 -0.20 -0.55 de interés. El euro subi6 frente al délar en medio de un sondeo que mostré sefiales de recuperacion de la
FRANCO Suizo (f/$) 0.880 0.08 0.02 221 4.59 actividad empresarial en eurozona. La libra esterlina también avanzé frente al délar, después de que datos
DOLAR Australiano (A$/$) 0.655 0.05 0.44 -0.18 377 de una encuesta sobre actividad empresarial britinica fueran mas fuertes de lo esperado. El délar gano
YUAN Chino (¥/$) 7.194 0.07 0.02 0.28 1.36 frente al yen que se mantenia por debajo del maximo de 3 meses de 150.88 alcanzado el 13 de febrero.
Fuente: Refinitiv

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 ano 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
EE.UU. 5.50 0 0 75 MUNDO -4.0 5.3 3.0 2.0 1.9
ZONA EURO 4.50 0 0 150 EE.UU. -3.6 56 1.7 1.6 1.0
INGLATERRA 5.25 0 0 125 ZONA EURO -6.4 5.8 3.2 0.5 11
CANADA 5.00 0 0 50 ALEMANIA -3.9 3.1 1.1 -0.6 0.9
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 21 8.4 3.1 5.0 4.2
CHINA 3.45 0 0 -20 JAPON -4.0 2.5 1.3 2.4 1.5
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2023. (p): proyeccion.

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1dia dA -7dA MTD A YTD A
42 000 Oro ($/0z) 20241 2025.0 -0.9 20.0 -13.1 -38.5
39069 | |

39 000 . X X .

36 000 Zinc ($/TM) 23448 -73 13.1 -1731
Estafio ($/TM) 25930.0 -141.0 -1170.0 -87.0 755.0

33 000 Plomo ($/TM) 2097.8 9.7 43.2 -69.2 63.3
Aluminio ($/TM) 3

30000 31 8;5 e - WTI ($/barri) 796 08 -0.0 34 78

S 0 9 o T o Brent ($/barril) 85.8 1.1 1.0 2.9 8.2
Precios Spot * Variacién del precio respecto al cierre del afio previo (2022).
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
i Hoy Variacién (en pbs*) Tasa % P

Treasuries Vield % T da 7d MTD . o Curva de Rendimientos
2 Afios 4.71 6.10 14.60 48.50 46.40
3 Arios 4.49 5.40 13.50 46.80 48.40 6.0 471 440 402 w33 a3 233 239 258 206
5 Afios 4.33 3.20 11.40 45.10 50.10
10 Afios 433 0.40 870 36.20 46.70 e
15 Afos 4.39 -1.04 7.62 37.04 47.38 20
20 Afios 4.58 -3.80 4.20 25.70 39.70 T 22-Feb-23 23-Ene-24 22-Feb-24
30 Afios 4.46 -3.00 4.10 24.70 44.40 0.0
Fuente: Refinitiv * 100 pbs equivale a 1 punto porcentual 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Refinitiv. ~Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2020. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inv ersion por parte de los inv ersionistas.
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