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RESUMEN DELEJERCICIO 1991

1990 1991
1. PRINCIPALES CUENTAS AJUSTADAS POR INFLACION o
(n miles de Nuevos Soles)
Activo Total 2 190 439 2 633 659
Pasivo Total 1 799 541 2 241 0%
Patrimonio Neto 390 898 392 560
Resultado Financlero Neto 553 501 . 225 228
2. SALDO DE LOS DEPOSITOS o
(Mllcs de Nuevos §/. Constantes de dic. 1991)
Por Sectores:
- Sector PGblico 692 490 720 529
- Sector Privado 172 158 108 174
- Sector Pinanclero 104 792 31 402
- Sector Externo 3 538 15 268
Por Modalidades: '
) - Depé6sitos a la Vista $61 993 601 357
- Depésitos a Plazo 410 986 274 016
Por Monedas: .
- Moneda Nacional 420 115 474 059
- Moneda Extranjera 552 864 401 314
3. CREDITOS APRORADOS ' '
(Miles de Nuevos S/. Constantes de 1991)
Al Sector Pdblico 1 936 250 785 R24
Al Sector Privado 215 321 103 s(»
Al Sector Financlero 138 260 43 153
4. SALDO DE LAS COLOCACIONES
(Miles de Nuevos S/. Constantes de dic. 1991)
Sector Pablico 1 531 072 1 370 075
Sector Privado 41 581 95 R73

Sector Financlero 10 900 11 460

5. SERVICIOS DE RECAUDACION DE
INGRESOS PURLICOS 3 M1 367 3 413 326
(Miles de Nuevos §/. Constantes de 1991)

Al Tesoro Pgblico 2 80% 697 2 954 273

- Bfectivo 2 6%7 832 2 861 294

- Documentos Valorados 147 865 92 979

A Otras Entidades $3$ 670 459 053

6. OPERACIONES DE EXPORTACION (Mill. US $) 2439 T 326

7. OFERACIONES DE IMPORTACION (Mill. US $) 3353 T 3896

(B o RESERVAS INTERNACIONALES NETAS @19 3z
- (Mill. US $ al 31 de dic. de 1991)

- Activos : 131,2 4511

- Pasivos 368,8 337,9
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9. CONCERTACIONES DE CREDITOS RXTERNOS (Mill. U4 $) 238,3 4“89"2

Organismos Internacionales 0,0 40,0
Goblernos y Agenclas de Gobierno 2054 444,2
Banca Comercial 0,0 5.0
Proveedores 329 0,0
10. NUEVOS DESEMBOLSOS POR PRESTAMOS EXTERNOS (Mil. US$) 1064 a770
Organismos Internaclonales 0,0 113
Go?)lernoo y Agencias de Goblerno 100,0 403,0
Ranca Comercial 47 28,7
Proveedores 17 34,1

11. SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

DE MEDIANO Y LARGO PLAZO (M, US $) 180,4 600,1
Por Cuenta de:
- Gobierno Central 174,2 594,0
- Empresas Pablicas 6,2 6,1

12. SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA INTERNA .
POR VENCIMIENTO DE BONOS (Miles de Nuevos $/) 4 929 35 110

13. ASPECTOS INSTITUCIONALES

T Dulbucidn de Personal P .
- Lima 1/ s 387 4 114

- Provinclas 2 895 2 755

- Total Nacional 8 252 6 869

Red de Oficinas 2/ 466 427

- Reglonal Lima 69 1

- Provincias 197 356

Actividades de Capacitaci6n

- Por Materlas: 468 592
Ranca y Pinanzas 158 180
Informitica 44 12
Otras 263 300

- N° de Trabajadores Capacitados en:

Ltma 994 2 256
Provinclas 2 233 2 207
Total 317 4 463

1/ Incluye personal de Oficinas de Lima - Provinclas
174 En 1991, no Incluye 41 ofictnas de zonas do emergencla cerradiis temporaimente
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esentacion

| Directoriodel Banco de la Naclon, en

E cumplimiento de las normas dispuestas
en los Estatulos que rigen las actividades

de la institucién presentala Memoria Anualy los
Estados Financieros al 31 de diclembre de 1991
basados en costos bistéricos y afustados por

inflacion.

1991 es un aflo de afustes econdmicos, de
reestructuracion del aparato del Estado y de
liberalizacién del mercado, que ba exigido del
Sistema Financiero una adecuacion de sus es-
tructuras, recursos y estrategia, mds atin del
Banco de la Naclén, entidad que tiene la
pa ricularidad de desarrollar simultdneamente
funciones como ente recaudador, entidad ban-
cariay comoagente. financierodel Estado siendo
el principal cliente el Tesoro Pablico. La Nueva
| Ley General de Instituciones Bancariasy Finan-
cleras que establece las bases para la
competitividad y eficlencia del Sistema Finan-
clero no ba considerado de manera expresa
dicha parucularldad del Banco de la Na-
clén, no obstante ba previsto la reorganizacién
del Banco lo que permite una gestién para 4l

cambfio. ;

Bl objetivo de la labor desarrollada por il
Banco ba sido convertirse en un ente efictenlp
dentro de las funciones que le asigna su Ley
orgdnica. El excedente de las utilidades netas
obtenidas por €l Banco al clerrede 1991 ha sido
del orden de §/.3,9 millones, del cual se destiné
50 por clento para el Tesoro Puiblico y el 50 por
clento restante sirvié para amortizar deuda del
Tesoro Piblico con el Banco.

En esta etapa de reordenamiento econé-

mico y financiero, ¢/ Banco de la Nacién ba

iniciado un programa de racionalizacién de

recursosyde modernizacion, logrando solidez y
dispontbilidad de recursos financieros de tal
modo que el Banco ya no cstd supeditado a
préstamos del Instituto Iimisor y mas bien ba
canalizado mds del 75 por clento de su Hquidez
al Sistema Bancario a través de créditos
interbancarios, depésitos en las entidades ban-
cariasy depésitos en el Banco Central de Reserva
para apoyar la politica de redescuento del Insti-
tuto Emisor.

En el contexto de las perspectivas que pre-
sentan la economia peruana y las transforma-
cfones del mercado financicro, lu administra-
cién con el apoyo del personal del Banco con-
linuard desarrollando el proceso de
racionalizacin de costos operativos y una ges-
1i6n que priorizard la eficiencia del servico sin
descutdar el logro de mdrgences financieros posi-
lvos,
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1.1 ECONOMIA PERUANA

esenciales: en primer lugar, la disminucion de la inflacion y la restauracion del

quilibrio macroccon6mico interno y en segundo lugar, la reinscrci6on del pais al

sistema financlero Internaclonal para conseguir ¢l alivio financiero de la deuda pablica y

recuperar las fucntes tradicionales generadoras del ahorro externo, logrando, en consccuencia,
un mejor resultado en la balanza de pagos.

E n 1991 la politica econ6mica estuvo orientada principalmente al logro de dos objetivos

Asimismo, en un csfucrzo de polftica global de mediano plazo conducente al
funcionamiento de una economia de libre mercado, en este afo, se di6 inicio al establecimiento
de un nuevo marco legal que permite 1a aplicacitn de reformas estructurales en los campos
fiscal-monetario y comercial y en los mercados laboral y de capitales, asl como la reforma el
Fstado y del Sistema Financicro.

B! nuevo marco lcgal estd orientado a garantizar un ripido proceso de desregulacion
econbmica, de contraccifn de la actividad empresarial del Estado -a través de la privatizacion-
y de flexibilizaci6n de los principales mercados de bicnes y de factores.

Cabe destacar que desde cl segurido semestre, la Nueva Ley de Instituciones Pinancieras,
Bancarias y de Seguros aprobada por Decreto Leglslativo 637 -que establece la liberalizacion
del sistema financicro-, exigi6 de parte de las instituciones del sistema el inicio de un proceso
de adecuacion de objetivos y estrateglas de funclonamiento 4 las reglas de la competitividad
bancaria y a las nuevas restricclones y limites de operacion,

Politica de Estabilizacién

En lo que se reficre a la aplicacion del Programa de Fatabilizacitn Peonbmica iniciado
en agosto de 1990, debe destacarse el éxito alcanzado en el control de la Inflacion. 1a
variacion promedio mensual de preclos durante el afio 1991 fue de 7,5 por ciemo
significativamente Inferior al promedio mensual registrado en el afo 1990 que 'ﬁ e de 437 pu;
clento. Psta tendencia a la disminucion en el ritmo de crecimiento de los prcclnq. Q(.‘.pudu
apreclar mis claramente durante el Glimo trimestre del afio, al establlizarse cr; un nivel
promedio de 3,9 por ciento mensual. '

La significativa desaceleracion en el dimo inflacionario estd asociada a la aplicacion de
una polltica monctaria restrictiva y de una estricia disciplina fiscal,

la politica monetaria se mantuvo restrictiva an el sentido de supeditar 1a tasa de
expansi6n de la base monetaria a metas de crecimiento nominal establecidas por debajo de la
tasa de inflaclén csperada por las autoridades econdmicas,

Conseguentemente la emisién primarla en 6rminos reales con

respeclo a 1990
disminuy6 en 18 por clento, en pactticular por la reduccion del ﬂnanclamicmor:lccl défich del
Gablerno Central, resultado que se togro por el Incremento de los Ingresos y por 1a aplicacion

de una politica de gastas muy disciplinada en lo que se reflere a no exceder los ingresos
disponibles. o

Elincremento nominal de la emision primaria se explica en
un 85 paor ciento 1ore
de origen exierno. pol por factores
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CUADRO N°1

1991
1990 I 1| i v

GRESOS 6359 5546 7343 8731 12501
FGRESOS 7014 5395 7355 8888 12665

EFICIT/SUPERAVIT 6s9 151 (.2 Us7n U6
DEF/SUP. ACUMUIADO G6n 331 318 161 ©,3
SALDO CIERRE DEL EJERCICIO 18,0 0»
FINANCIAMIENTO

UENTA INTANGIBLE (Acumulado) 0,2 0,0 0,1 0,1 0.1
ICR (Acumulado) 738 0,0 0,0 0,0 0,0

ANCO DE LA NACION (Acumulado) as0 3N G1L9H 62 0,2

FUENTE: BANCO DE LA NACION

Como producto de la liberalizaclon financicra y del mercado de capitales, se produjo un
incremento de depositos en dolares que constituyeron 12 principal causa del incremento de 12
Iquidez del sistema baneario. Dentro de dicho proceso sc autoriz6 1a apertura de libretas de
ahorro en Moncda Extranjera, se devolvieron los centificados bancarios y se liberaliz6 las tasas
de interes.

En coherencia con la politica de restriccion de la emisi6n, la expansi6n de dincro por
actores de origen externo estuvo sujeta a la administracitn de los volGmenes de encaje y
sabreencaje asf como de las tasas de encaje marginal del Sistema Bancarlo. De este modo se
registraron sucesivas reducciones en las tasas de encaje marginal en Moneda Naclonal,
isminuyendo de 40 por cientoen 1990 15 por ciento al finalizar 1991, con el objetivo de lograr
na mayor intermediacion financiera en Moneda Naclonal. Por otra parte, el encaje marginal
para las obligaciones en Moneda Extranjera de las entidades bancarlas se redujo de 100 por
lento en 1990 a 50 por ciento a fines de 1991.

La aplicacion de politicas de Redescuento en Moneda Naclonal por el Banco Central dc

Reserva -durante el segundo semestre de 1991- influenci6 en 1a reduccion de la tasa de interés

P activa en Moneda Nacional entre agosto y diciembre de 18,4 por clento a 10,9 por clento, a la

‘l/lcz que se produjo una devaluacion importante enel tipo de camblo durante el Glimo trimestre
el afto.

Como producto de la disciplina fiscal del Goblerno Central, en 1991 se obtuvo un
“Ahorro en Cuenta Corrlente equivalente al 1,4 por clento del PBI, superando cinco afos de
déficits consecutivos en dicha cuenta, lo que permiud revestir el aigno del resultado econ6mico
ydel Goblerno Central,

Este aflo se registr6 un superdvit econdmico de 0,3 por clento del PBI luego de casi
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tres décadas de déficit econémico, el mismo que en 1990 fue -2,6 por ciento del PBI. Dc este
modo, se elimin6 pricticamente el uso del financiamiento interno del Gobierno Central, lo que
permitié una mejor programaci6n de la politica monetaria.

Pstos resultados se deben, en primer lugar, a 12 contraccion de gastos corrientes desde
un nivel de 9,1 por clento del PBI en 1990 a 6,9 por clento en 1991. En scgundo lugar, se debe
a una mayor recaudaci6én de ingresos corrientes de 7,7 por ciento del PBI en 1990 a2 9,2 por
ciento del PBI en 1991.

La contracci6n del gasto corriente se debi6 principalmente a la aplicacion de una politica
de gastos que no excedicran los Ingresos disponibles, Jo que se tradujo en una reduccion de
los gastos en blenes y servicios y en los sueldos reales de los trabajadores del Sector Pablico.
Bl Indice de remuneraciones del Sector Pablico disminuy6 en 48,1 por clento respecto al aio
anterior.

El gasto total del Gobierno Central ascendi6 a un nivel equivalente al 9,6 por clento dcl
PBI determinando un déficit financlero de 0,3 por ciento del PBI que fue principalmente
cublierto con financlamiento externo. Los mayores gastos fiscales se debleron a 1a programacion
del pago de Intereses y amortizacion de la deuda pablica externa; ambos rubros representaron
el 27 por clento de los gastos totales ejecutados y el 2,6 por clento del PBI.

La recuperaci6n de los ingresos del Goblerno Central se generd principalmente por cl
incremento en el nivel de recaudaci6n de sus Ingresos tributarios. La relaclon entre los ingresos
tributarios y el PBI se elev6 de 7,4 por clento en 1990 a 8,1 por clento en 1991,

El incremento de los ingresos tributarlos se debe principalmente a la mayor recaudacion
obtenida por la aplicaclon del Impuesto General a las Vientas (IGV) y del Impuesto Selectivo
al Consumo de Combustibles (ISC). En lo que se reflere al IGV, &ste se incrementd
considerablemente por efecto de la ampliaclén de su campo de aplicaci6n y por la reduccion
de exoneraciones, habiéndose incrementado el nivel de la tasa de este impuesto de 14 por
clento a 16 por ciento. De otro lado, la politica de preclos de combustibles orientada a mantener
el precio real alcanzado en diciembre de 1990 gener6 un incremento real de la recaudacion
por el impuesto que afecta sus ventas. En lo que se reflere a los Impuestos que afectan al
Comerclo Exterlor, su nivel de recaudaci6n se redujo principaimente por el término de la
aplicacion de la contribucion especial de las exportaciones creada en agosto de 1990 y por la
eliminaci6n de les scbretasas a la importaci6n, asf como por el efecto del tpo de cambio,

Con respecto a la politica de ingresos, debe destacarse la Nirme decisién del Goblerno
de apoyar la reestructuracitn de la administracl6n tributaria y aduanera, lo cual permitis elevar
Ia base tributaria mediante la inscripci6n de nuevos contribuyentes y la represion de la evasion
y el contrebando, evitando la creacion de nuevos impuestos temporales.

Finalmente, en lo que se reflere al desenvolvimiento de las Empresas Pablicas No
Financleras, se registr6 una politica de precios orientada a disminuir los subsidios al sector
privado asf como politicas de reordenamiento administrativo y financiero lo que se tradujo en
una reduccién del déficit econ6mico a un nivel equivalente a 0,3 por clento del PBI,

Reinsercién financlera y Balanza de Pagos

El comportamiento del sector externo estuvo camcterizado por la reforma del sistema

de comerclo exterlor principalmente por la reduccion de barreras a la Importacion, la
16
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Hiberalizacion del mercado de capitales y por una politica cambiaria consistente en un tipo de
1an111l0 flotante con intervencion del Banco Central de Reserva. Este conjunto de politicas se
“di6 en el marco de los esfuerzos del Gobierno para logrir la reinsercion del pais al sistema
financiero Internacional.
l-‘ En lo que se refiere a la reinsercion Internacional del pais, en el curso del proceso de
negoclacion de la regularizacion de los atrasos con los organismos financicros internacionales,
2| FMI y el Banco Mundial promovicron la organizacion del Grupo de Apoyo con la finalidad
I;C ayudar al Perii a cancelar sus adeudos pendientes con dichos organismos y facilitar su
~reinsercion financiera. El Grupo de Apoyo se compromeli6 a aportar US$ 1 080 millones entse
1991 y 1992, perfodo de vigencia del acuerdo con ¢l FMI.

1 La aprobacitn del Programa de Referencla para 1991 - 1992 por parte de las autoridades
del FMI facilite 1a reinsercion del Pert en los organismos financieros internacionales. En mérito

e dicho acuerdo el Perti pudo acogerse al procedimiento de Acumulacion de Derechos a fin
e regularizar sus atrasos con el FMI. Posterlormente, el Banco Mundial utiliz6 un mecanismo
semcjante para refinanciar los atrasos del gobierno peruano. El pago de los atrasos con ¢l BID

se financi6 con un crédito puente del FLAR de US$ 400 millones, lo que posibilith nuevos

7l esembolsos de esle Banco.

De otro lado, el Gobierno negoclt con 1os acreedores del Club de Paris, logrando la
reprogramacion de la deuda en el mes de setiembre de 1991. El prop6sito fue refinanciar los
1zlrasos de la deuda existente con los gobiermnos.

Fn 1991 se obtuvo una ganancia de Reservas Internacionales Netas de US$ 1 260

jmmoncs. incremento que se originG principalmente por el ingreso de capitales de corto plazo
= en Moneda Extranjera y por la compra de divisas efectuadas por el Banco Central de Reserva.
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En lo que se reficre a la Balanza Comercial, en 1991 se revinti6 el superdvit de USS$ 340
millones registrado en 1990 debido al incremento en 21 por ciento de las impornaciones ¢n
tanto que las exportaciones solo crecieron en 3 por ciento, registrindose un déficit de -1S$ 165
millones (Ver Grifico 1). La Balanza de Servicios registr un déficit de -US$S 2 128 millones,
superior al registrado en 1990 que fué del orden de 15$ 1 862 millones principalmente por cl
mayor saldo negativo generado por los servicios no financicros,

En lo que se refiere a los movimicntos de capital de la Balanza de Pagos, sc registi un
ingreso neto de capitales de largo plazo de US$ 705 millones debido principalmente a los
desembolsos y refinanciaciones de la deuda piblica.

La liberalizacion financiera -una de las reformas mis importantes del periodo- permitio
el ingreso de recursos externos atraidos por el diferencial exisiente entre las tasas de interds
vigentes pagadas en ¢l Per( y las tasas de interés vigentes en el mercado internacional, lo que
generd un incremento en el saldo neto de capitales de corto plazo hasta un nivel de 1SS 2 532
millones lo que compenst con creces el déficit de Balanza en Cuenta Corriente.

Situacion del Sector Real

En relacion a la produccion de bienes y serviclos finales del pais, el PBI sc recupeth
en 2, 4 por ciento respecto al afio 1990 luego de tres afios de consecutiva reduccion. Mientras
que los sectores manufactura, agropecuaria, electricidad, comercio y servicios crecieron, los
seclores pesca, mineria y construccidon decrecieron |

La producclén manufacturerase recuperb en 5,8 por ciento con respectoa 1990 luego
de dos afos de reduccion, La mayor produccidn se registrd en las ramas dedicadas a la
refinacion de metales no ferrosos, a la elaboracion de harina de pescado, a la fabricacitn de
bebidas, de vidrios y de cemento.

La produccién agropecuaria, luego de haber caido 9,0 por ciento en 1990, registid
un erecimiento de 2,3 por ciento, explicado principalmente por el incremento de la actividad
pecuaria, particularmente la avicola, que se vi6 favorecida por el aumento en la demanda
asociada a los menores precios de sus insumos y la aparicion de la epidemia del colera,
fenbmeno que indujo a la sustitucion de especies marinas por aves, En cambio, la produceion
del subsector agricola se contrajo en 0,3 por ciento originado principalmente por la disminucinn
del heetareaje sembrado, producto de factores adversos como el retraso de lluvias, 1a reduccion
del erédito del Banco Agrario y 1a caida en los precios relativos de los producios agricolas,
situacitn que se agravt por el incremento de las importaciones de productos alimenticios

La produccién pesquera disminuy6 en 11,4 por ciento principalmente por problemas
de demanda de especies destinadas al consumo humano directo. La produceion de harina y
aceite de pescado, disminuy® en 2,0 por clento, debido a la menor demanda externa y a las
prolongadas vedas, especialmente a mediados del afo.

la producclon minera disminuy6 en 39 por ciento, bisicamente por la menor
aclividad del subsector minero no-metdlico dedicado a la explotacion de petrtleo erido que
caybh en 11 por clento. Fn el sub-sector de minerfa metdlica cabe destacar el significativo
Incremento de la produccion de cobre (18,3 por clento), hierro (7,6 por clento) y zine (5,2 por
ciento), Incrementos que fucron neutralizados por el decrecimiento de la produceion rlr-' plata
y plomo a nivel de sub sector.
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CUADRO N°¢2

g A s

| MACROCONOMICOS

B e T

© PRINCIPALES INDIC:

1990 1991
1. TASA DR INFIACION (%)
Variacion del 1PC de Lima Metropolitana 27753 76497 1392
Varlacion del 11 al por Mayor 1917,9 65340 9,6'0
Varlaclon del 1P al por Mayor Origen inponado 23934 62908 92,7
TASA DI DEVALUACION (Varlaclfn 96 del
tipo de camblo Dic - D) 952,3 97248 M6
CRECIMIENTO DE 1A PRODUCCION (9)
P Global ) 16 ) 19 24
Plectricidad (& 3.0 (O] 4.2 9.5
Manufactura ) 17,0 ) 5.7 58
Comerclo ¢ 146 ) 39 64
Agropecuario (O] 57 ) 20 23
Peaca 5.2 ) 44 ) 14
Mincria ) 5.5 © 4.2 ) 39
Construccifn (O] 147 33 (@] 1.6
Otros ) 10,9 Q] 4.5 1.3
AGREGADOS MONETARIOS (MIll. §/. de Agosto 1990)
Pmision Pelimaria 218 148 123
Liquider del Sistema Financiero 620 402 597
Liquider del Sistema Bancarlo 575 3R7 559
Liquider del Sisiema ancario en M.N. 425 207 222
Wepiidez del Sisema Nancarto en MK 133 18y 337
Crédito Total del Sisiems Bancario 399 287 355
Crédito del Sistema Nancario al Sector Privado 314 227 365
Crédito Neto del Sisterna Bancarlo al Sector Pablico 86 60 “ 10
SECTOR FISCAL (% del PIM)
Ingreson Corrlentes del Gabierno Central 6.5 77 8.2
Ingresos Tribunarios del Goblerno Central 6.2 74 a1
Gastos Corrlentes del Gabierno Central . A9 9.1 68
Ahorro en Cuenta Corrlente ded Gablernn Ceniral © 24 ) LS 14
Gasto Tonal ddel Goblerno Ceniral "o 10,3 79
Resultado Peanbmico del Goblemo Central 0] 43 ) 26 03
Resultado BeonAmien de 1as Empresas Pablicas (O] 66 (0] 3.2 ) 03
Resultado Plnanclero del Goblerno Central ¢ iy © 66 O 14
SECTOR EXTRERNO (Millones de USS$)
Exponaciones 3488 3276 3307
Imponaciones 2291 2R85 3518
Saldo de Ralanza Comercial 1197 391 208
Saldo de Caphales o 1argn Plazo 901 249 700
Saldo de Ralanza de Pagos 863 1% 1260
RIN del Sistema Rancario $46 692 1942
RIN del fanco Central e Reserve 357 M 1304
RIN del Ranco de la Nacidn ¢G> 290 (O] 2% 122
Deuda Bxterna Toal 18936 19 762 20732

BCRP, NOTA SEMANAL VARIOS NUMPROS,

7

1
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La actividad constructora cay6 1,6 por ciento como reflejo de la disminucion de las
actividades de construccion del Gobierno en el marco de la austeridad fiscal.

Pinalmente, cabe sefalar el incremento del sector comercio como consecuencia el
aumento de las impor taciones de bienes de consumo,

1.2 PANORAMA INTERNACIONAL

Durante el Gltimo ado, cl crecimiento econdmico de los palses Industrializados
continu6 desacelerdndose, pasando de 2,6 por clento ¢l afto 1990 a 0,8 por clento en 1991, 1)
vigoroso crecimiento que continuaron mostrando Japbn (4,5 por clento) y Alemania (1,2 por
ciento), aunque menor al del aito 1990, contrarrest6 parcialmente el impacto de la recesion cn
EE.UU. (-0,7 por ciento), Canadi (-1,5 por ciento) y el Reino Unido (-2,2 por clento).

La desaceleracion del crecimiento de los patses industrializados pucde atribulrse a varios
factores, entre cllos cl alza de las tasas de Interés reales en Furopa y Japin, los efectos
econ6micos de la crisis de Medlo Orlente, Incluyendo cl alza del precio del petroleo y la
incertidumbre de los consumidores y las empresas respecto a sus gastos ¢ Inversion futuras

En FE.UU., la desaceleracibn que comenz6 a mediados de 1989 se agudizé desde «
segundo semestre de 1990. Si bien la subida de los precios del petr6ico fue nocivo para 1a
economfa norteamericana, destacan sin embargo, otros factores que habran influtdo en este
resuliado tales como el aumento de la incertidumbre originada por la Guerra del Golfo y 1a
reduccitn del crédito, que serfa consecuencia del endurecimiento de 1as normas bancarias para
la concesi6n de préstamos. Se estima que la recuperaci6n comenzard a medida que las compras

de bienes de consumo duraderos y la inversién emplecen a reacclonar ante 1a baja de las tasas
de interés.

En coniraste, la economia japonesa crecl6 4,5 por clento, tasa inferior a la del aiio
precedente, pero mayor que la del conjunto de los pafses industrializadas (Ver Cuadro No 3)
El aumento del producio es atribuible a ta mayor demanda interna. La Inversion fija bruta siguit
aumentando, aunque a un menor ritmo que en los Gliimos cuatro afos como consecuencia de
la politica monctaria més restrictiva y de las expectativas de utilidades esperadas menos

prometedoras, situacion que en el medlano plazo podria afectar el producto potencial de esie
pata.

Si blen Alemania regisird un crecimiento de 1,2 por clento, se ohservd una desacele.
racltn espectalmente en el segundo semestre, debido a los incrementos Impasitivos, el efecto

amartiguador del alto nivel de las tasas de Interés reales y las limitaciones impuestas por la
ofena.

La disminucion del ritmo de crecimlento on unos y la catda de la produccitn en otros,
marca el fin de un ciclo largo de expansion iniclado en 1983, Ademds se asocla a esfuerzos
anteriores y recienies por contener las presiones inflacinnariag y 1os déficlt de balanza de pagoy

la Inflncion en los palses Industrinlizados descendi6 del 4,9 por clento en 1000 al
4,4 por cienio este ano. Bn 1991, el exceso de capacidad productiva presiond a la baja de 1os
precins, Asimismo, la disminucién de tos precios del petrdleo contribuy6 a reducir la inflacion
edte aflo, Pl descenso mis pronuncindo de fa inflaclon se di6 en el Relno Unido y Canacid (59
por clento cada uno), donde es mayor el margen de rsecursos oclosos.
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En Alemania, 1a escasez de la oferta de blenes y trabajo, sumada a los mayores impuestos
specificos sobre ¢l consumo desde julio, clevo la inflacion de 2,75 por clento en 1990 a 3,5
por ciento este aio.

Japon fue ¢l vinico pals industrializado que tuvo un superdvit fiscal, alcanzando ¢l 2,6

“#nor ciento del PN, Por el contrario, el déficit del goblerno aument6 en Istados Unidos de
~  -2,4 por ciento en 1990 a -3,2 por ciento en 1991, en Alemania de -2,5 por ciento a -3,7 por
icnto y en Inglatcrra pas6 de -0,7 por ciento a -2,1 por ciento del PNB,

Fsie aio, se produjeron grandes cambios en los saldos en cuenta corriente de los
paises Industriales. El déficit combinado de la Balanza de Pagos de estos paises disminuy6
nunos US$ 65000 millonces. Cerca de la mitad de esta disminucion, se debi6 a 1as transferencias
otivadas por la Guerra del Golfo que recibieron EE.UUL, Francla y el Reino Unido de paises
del Medio Oriente. Otro 1ercio de csta cifra, se deblo al mejoramiento de 1a relacion de
intercambio originado por el descenso de los precios de los productos basicos y ¢l petroleo.
simismo, las transferencias de Japon y Alemania a EE.UU. y las transferencias de Alemania
la ex-URSS redujeron los desequilibrios en cuenta corriente de los tres principales paises
industrializados, cn especial, los de EE.UU. y Alemania,

En 1991, 1a tasa de crecimiento econdmico de América Latina y el Caribe Mt de 3
por ciento, 1o que significo un incremento del producto per cdpita de 0,9 por ciento, el primero
aflc los Glimos cuatro aios. El crecimiento econfmico fue generalizado -a pesar del
rstancamiento de sus exportaciones- pero no homogéneo. Il PBI de Venezuela crecit en 8,5
por ciento; en Argentina, Chile, México y Panam4 aument entre 4 por clento y S por clento,
A este moderado crecimiento econGmico de la reglon, contribuy6 la prolongada recesion
Hsen Brasil (1 por cienio), que atin sigue mostrando un clevado ritmo inflacionario. Astmismo,
Nicaragua (1 por clento), Honduras (1 por clento), Perd (24 por ciento) y Repablica
Yominicana (0 por ciento) donde prevalecen ain los efectos secesivos de la estabilizacion,

= El esfuerzo de estabilizacion macroecontmica desplegado por la cast talidad de los
patses de fa region ha aportado en la reduccion de las presiones inflacionarias. La variacion
wedia ponderada de los precios en la region, cayo de 1200 por ciento en 1990 a alrededor de
00 por ciento en 1991, con tendencia a ta baja. El caso mis notable es el de Argentina, donde
1a inflacion se redujo a menos del 2 por ciento mensual,

- De otro lado, ¢l imponanie saldo positivo del comercio que la reglon mantiene desde
IjE=hicios de la crisls, se redujo de casi US$ 30 000 millones en los Gltimas dos afios a US$ 11 900
millones en 1991, Bste resuliado se explica por el nivel estaclonario en que se mantuvieron las
xportaciones de bienes, US$ 122 200 millones. Mientras que las importaclones alcanzaron un
@alor de USS$ 110 300 millones, clevdndose en 19 por ciento respecto al afo 1990,
s

Los pagos nclos de utilidades ¢ intereses devengados se redujo por segundo ano
onsccutivo, esta vez a 1S$ 29 300 millones, debido a la disminuclon de lastasas internacionales
Jric Interés. A pesar de cllo, el déficit en cuenta corriente de la Balanza de Pagos, se amplio a
" US$ 17 400 millones debido a la reduccitn del saldo comercial. I'ste mayor déficit en cuenia
orriente se financio mediante el Ingreso neto de capltales de US$ 36 000 milloncs, es decir el

uble de la entrada registrada el aio amierior,

Ya que la entrada neta de capliales fue mis del doble det déficit en cuenta corriente, las
Arscrvas internacionales de log pafses continuaron recuperdndose por tercer ailo consecutivo.
[ acumulacion de rescervas ascendio a cast US$ 19 000 millones.
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Fl importantc incremento de las entradas nctas de capitales, reforzado por la
disminucién de los egresos por concepto de utilidades e intereses, volvi6é positiva la
transferencia neta de recursos financleros de 1a region, por primera vez desde 1981, revirtiendo
las remesas netas al exterior de US$ 16 000 millones a una entrada ncta de US$ 6 700 millones.

1a deuda externa de la regiébn no mostr6 mayor varlacion, manteniéndose en US$ 4206
000 millones, debido a los programas de reduccion de 1as deudas nacionales ¢ internacionales.
Entre los Gliimos, destacaron las condonaciones de las obligaciones bilaterales de sicte paises
con EE.UU. Tambi¢n contribuy6, 1a revaluacion del dolar N.A. -frente a las divisas curopeas:
y elacceso de algunos paiscs a flujos financieros no crediticios, en particular, la repatriacion
de capltales y 1a inversion extranjera,

CUADRO N° 3

PRXNCtPALESIND GADORI:SDE Als;fsmnusmz\nmnos £y

‘ ‘ ‘(VarI;clﬂbr’\A%“a:r;ual_y”h‘rﬂ‘léé de ylgll"ll(mc.«; de US:$)

PBLREAL INFLACION 1/ DESEMPLEO "*"";’,ﬁ,r,;‘ikf;'ﬁ',",:ﬁﬂ;""frf

1989 1990 1991 1989 1990 1991 1989 1990 1991 1989 1990 1991
ESTADOS UNIDOS 25 10 -07 A8 sS4 42 53 55 68 ﬂ‘um
JAPON ¥ 47 S6 45 23 30 33 23 21 2l 72 38 726
ALEMANIA 3/ 38 45 12 2827 38 68 62 57 s72 419 -200
FRANCIA 39 28 12 35 34 3 95 90 96 46 -84 -57
ITALIA 30 20 10 63 63 64 120 10 109 106 145 -193
REINO UNIDO 23 08 -22 1895 89 63 S8 8l 35 -257 18
CANADA 25 05 18 50 48 S6 75 81 103 175 -189 -4
MSSODUSTRUTAS 33 26 0B 44 49 44 64 62 7 Mo 915 -9
v Precios al Consumidor
7 Se ha consideracdo el PNB.
¥y ITasta 1990, se reficre a Alemanta Occldental

FUBNTE: Pondo Manctarlo internacional: Perspectivas de la Feonomia Mundial (Mayo 1992), Reuters, The I onemist.
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CUADRO N° 4

v

1989 1990 19911/
1»3 013 5‘0
08 -1,7 09
Precios al Consumidor 11610 ! 18?'3 20;4
Relacion de precios de intercambio de bienes 0,5 ) 4'2 -0’8
APoder de compra de exportaclones de bicnes 28 .7 0-4
Valor corriente de exportaciones bicnes z'g 139'3 19.2
Valor corriente de impontaciones blenes ' ' '
<'DE MILLONES DE DOLARES
Exportaciones de bicnes ':,?’2 1;;'; ﬁg'g
Importaciones de bicnes 29'3 29'2 11'9
Saldo comercial de bienes 379 344 293
Pagos nctos de utilidades ¢ intereses -6' s 41 _17' 4
Saldo de la cuenta corriente 9'6 18'4 3(,'0
“Movimiento neto de capitales 2'3 14'4 }R‘6
Balance global 4204 4354 426,2 2/
Deuda externa glabal bruta 28'8 .16'0 6'7
Transferencia neta de recursos o : :

Estimaciones preltminarcs

Y/l Pxcluye a Trinidad y Tobago. 2,
BN CEPAL, Anuario l{uadlsnm de América Latina y el Caribe 1991, Marzo de 199!
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4 nivel nacional, durante el aio 1991 ascendicron a /.3 405,4 millones, monto que en

1érminos reales creci6 en 2,2 por ciento con respecto al captado ¢l ato anterior. F1 86,6
por clento estuvo destinado al financiamicnto del Tesoro Pablico y el 13,4 por cicnto restante
a otras Fntidades del Sector Pablico no Financiero.

L s ingresos publicos recaudados por nuestra institucion a través de su red de oficinas

CUADRO N° 3
1COS EFECITUADA

(Miles de Nuevos Soles)

R

POR EL BANCO DI LA NACION

RUBROS Valores Corrlentes Valores Constantes 1/ VARIACION RFAL
N O 1 T % 1994 % 1991/90___,
A DHSTINADA ALTENORO FIIICO &/ 020709 20 0 TROSOOT M0 2usiany Seb 53
0. DESTINADA A OTRAS ENTIDADIS 82114 A7 68 533670 160 459053 14 .y
C. RRCAUDACION TOTAL 702 883 3405 448 3 M1367 100,0 3413 326 ' 100,0 22
v Los Valores han sido sjustados por los Indices de Precios de Ios meses comespondientes a los perodos en andlisis (Hase = Promedio
de 1991)

2 Incluye pagos de Impuestos en efectivo en M.N. y en M.E. y Documentos Valorados

FURNTE: BANCO DE IA NACION

2.1 SERVICIOS DE RECAUDACION DESTINADA AL FINANCIAMIENTO DEL
TESORO PUBLICO

Los recursos destinados al financiamiento del Tesaro Pablico durante el afo 14991
ascendieron a $/. 2934,4 millones, nivel que refleja un crecimiento de 3,3 por ciento entérminos
reales con respecto al registrado el afo 1990.

Losrecursos fueron captados en efectivo y en Bocumentos Valorados. Los recepcionados
enelectivo se sustentaron en los mayores ingresos por concepto de Impuestos, que se generan,
principalmente por la recaudacitn proventente del Impuesto Selectivo al Consumo aplicado
a Ins Combugtibles, por el IGV tanto Iinterno como externo y por el conjunto de impuestos al
Patrimonio; ¢l cual incluye dos contribuciones de aplicacion temporal. Lo captado por concepto
de Otros ingresos registrd una cafda real de 1,6 por clento.
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CUADRO N° 6

LYPveeRe)

[0 DEL TESORO PUBLICO

A e

NCIAME

 sounsconE oS HECTADAFO

(Miles de Nuevos Soles)

Valores Corrientes Valores Constantes 1/ VARRIQ&ON
RUBROS e
. 1990 1991 () 1990 %  1991() %  1991/90

UESTOS sz 2803218 261362 932 2817R13 954 78
RENTA 37052 249 584 248100 88 260002 88 48
PATRIMONIO 16 029 172718 11584 41 174 260 59 50,4

IMPORTACION ) 68955 344 988 447439 159 350700 19 (16

{ EXPORTACION 51 356 24 051 136 657 49 27 809 09 (D
PRODUCCION Y CONSUMO 309 080 1817506 1242197 443 1803194 610 452
LG.V. Importaclones . 6021 264274 40 044 14 22078 75 4514
15.C. Impontacioncs 0 60 530 0 00 S24R 18 1000
1.G.V. Operac. Internas 2 o711 380 837 362 603 129 378551 128 44

15.C. Operac. Internas 74 485 401 359 442128 158 401030 136 63
15.C. Combustibles 150 369 691229 349 555 125 704797 239 1016
15.C. Otros (Aduanas) 281 3 385 1540 01 382 01 1496

Otros 17213 37391 46327 1,7 41 702 14 (10,0)

I OTROS IMPUESTOS 3/ 91429 194 372 423356 15,1 201 847 68 (523)
B_@4ROS INGRFSOS 8909 46 451 44 210 1,6 43 482 1,5 1,6)
" Tasas 814 5 554 5214 0,2 5450 0,2 33
Contribuclones 9 5375 6381 0,2 5474 02 (142
WVia, Bienes y Servicios 12 195 55 0,0 170 00 208,
Rentas de 1a Propledad 16 244 37 0,0 249 00 (283)
Multas y otras Sanciones 7102 20 155 32152 11 20 361 07 (367

Olros 4/ 0 14928 0 0,0 11778 04 100,00
SRESOS DEL TESORO PURBLICO 582 811 2849 670 2657832 94,7 2861 294 96,9 7,7
CUMENTOS VALORADOS s/ 37958 M 710 147 865 53 92979 31 0Ly
3RESOS TOTALES DEL TESORO PUBLICO 620 769 2934380 2805697 1000 2954273 100 53

Incluye los pagos en M.E,, segin 1.S. N° 200-91-EP.

Los Valares han sido ajustados por los Indices de Preclos de los meses correspondicntes a los petiodos en anflisin (Rase =
Promedio 1991) )
No incluye el punto porcentual para el Fondo de Desarrollo Universitario,

Incluye los Ingresos por Contribucién de Soliddarldad y el Impuesto destinado al Programa de Compensacifin Social y otros
Incluye pagos en M.E. de Pravinclas, con Cheques, fintregas Iectivo y Otros. '
Incluye pagos de impuestos con Noc. Caneelatorlos, Certex, Fagarés Aduaneras y Olros,

NTE: BANCO DE LA NACION




Los Documentos Valorados recibidos por el Banco durante el afio 1991 como pago de
tributos, sc han reducido en 37,1 por ciento en términos reales con respect6d a lo percibido el
afio 1990. Fste menor rendimiento se debe principalmente a la eliminacion de la emision del
Centificado de Reintegro Tributarlo a la Exportacion No Tradiclonal (CERTEX) a pantir de
noviembre de 1990.

Pe la recaudacitn total destinada al Tesoro Pablico, el 76 por clento correaponde a
impuestas Internos cuya administraclon correspongle a la Superintendencia Naclonal de
Administracion Tributaria (SUNAT) y cl resto, a los impuestos administrados por la
Superintendencla Naclonal de Administraclon de Aduanas (SUNAD).

1l servicio de recaudacion de tributos prestado por ¢l Banco a las entidades adminis:
tradoras comprende diversas tareas especlalizadas, entre las que destacan: recepeiim de
declaraclones juradas, recepeién de pagos autoliquidados, centralizacion de 1a informacitn,
dighacion de los formularios, procesamiento de la Informaci6on en medios magnéticos, asi como

los registros contables y estadisticos por partida presupuestaria y finalmente el abono de los
recursos segan instrucclones de los titulares.

Aslmismo, sc asume labores de impresién y expendlo de Pspecies Valoradas, de cuya
venta durante ¢l ato 1991 se capt6 5/.5,1 millones para ¢l Tesoro Pablico.

Pn relaci6n a la recaudaclon de tributos que afectan a las operaciones de Comerclo
Exterlor, el Banco de 12 Naclén presta los servicios de captacion de tributos aduaneros; a partir
de mayo de 1991 en las Aduanas del Terminal Marftimo y del Acropuerto Jorge Chivezy a
partir de octubre del mismo afio en la Aduana de Tacna.

Por los servicios de recaudacin que presta a las dos entidades administradoras de
recursos tributarlos destinados al ‘Tesoro Pablico, el Banco de la Naclén no cobra comision

desde julio de 1991, habiendo el Goblerno destinado dichos recursos al Fondo de Apoyo al
Banco Agrario por D.S. N° 208-91-1'F%,

2.2 SERVICIO DE RECAUDACION DE RECURSOS DESTINADOS AL
FINANCIAMIENTO DE OTRAS ENTIDADES.

12 caplacitn de recursos fiscales desinada a otras entidades acreedoras de dichos
Ingresos, durante ¢l aito 1991 fue de S/. 471,1 millones, monto menor en 14,3 por clento en
términos reales a lo percibido en el afto 1990. La evoluciéin desfavorable se debi6, basicamente
par fa contracclon real en 78,2 por clento de 128 aportaciones al Instituto Peruano de Seguriidad
Soctal, debldo que a partir de marzo de 1991 la recepeitn de recursos fue efectuada por olros

Bancos a Iniclativa de dicho Instituto, lo cual origind que el nivel de captacion por parte del
Banco disminuycra.

Asimismo, cs Importante destacar el decrecimiento real en 92,7 por clento de la
recaudacion destinada al Fondo de Defensa Naclonal,

Elin es explicado, por la aplicacién del D.S. N2049.91-EF con fecha 17 de marzo de 1991
que deroga los tributos destinados a dicho Fondo,
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(Miles de Nuevos Soles)

VARIACION
____Valores Corricntes Valores Constantes 1/ REAL
Ros_“,__ —— __._.-__1?,9_9.._ 1991 1990 % 1991 o 1991/90
ucion al LPS.S. 15 983 37465 175742 328 3838
2 con::“:ud(,n al FONAVI 19 307 128 225 126994 23,7 ,326 392 4 2*71.2 (zg.f)
CoPipucion al SENATT 798 5 5 696 1 5392 Ay )
Cof‘" pucion a SENCICO 203 1546 1568 03 1569 0. 3 3'3)
Gof‘moclon Municipal 10 542 90 796 58 520 109 88447 ]9-3 51.(1)
pso Defensa Nacional 5578 2123 42 090 ’ '
do 79  30m 0,7 92,7
fpon Lesio de Alcabala-Prov. ' )
I 1137 10 312 7088 1
‘ ma 3 9912 2,2
:’:,rtflcsw al Rodaje 2 827 16 074 10 931 20 15494 3-4 2?.:
el 25738 184 522 107041 200 169838 370 87
N TOTAL 82114 471 068 535670 100,0 459053 10,0  (14,3)

- lores han sido ajustados los Indices de Preclos de los mese
II:’:: - promedio 199‘1) os por los In s correspondientes a los perfodas en anéllsls
l(r PRANCO DF LA NACION

LOS prlncipa!cs rubros que mostraron un crecimiento real importante fucron: el Impucsto
mocion Municipal que se aplica simulidncamente con ¢l IGV, el Impucsto de Alcabala
uesto al Rodaje, cuya participacion conjunta creci6 en un punto porcentual en relacion

= o a,.,p;:rior.

La recaudacion del Impuesto de Promoci6n Municipal y del Impuesto al Rodaje cs
Apuida por ¢l Banco a m4s de 1,500 municipalidades del pals en los montos y fechas
ccidos por el Gobierno y de acuerdo a las instrucclones del Tesoro Pablico.

g1 rubro "Olros® contenido en el cuadro N°7 comprende montos captados por iributes
Gobierno Cenlral asignados parcial o totalmente a entidades distintas del Tesoro Pablico
omo Instituciones Pablicas, Municipalidades, Fondos Fspecificos, Coleglos Profesiona-
unas gremios, Asimismo,comprende fa captacion de recursos proplos por encargo de
des pablicas tales como el Poder Judiclal y el Jurado Naclonal de Plecclones.




3.1. CAPTACION DE DEPOSITOS

diciembre de 1991 ascendi6 a 5/.875,4 millones, represent6 una reduccion real de 10

por clento con respecto a 1990. Dicho.resultado se origin6 por la disminucion del saldo
de los depbsitos en moneda extranjera en 27,4 por clento que no pudo ser contrarrestado por
el crecimiento en 12,8 por clento de los depositos en moneda nacional.

E 1 saldo del total de los dep6sitos captados por el Banco de la Nacion que al 31 dc

La disminuci6n del saldo de los depositos en moneda extranjera determinG un cambio
en la estructura de os saldos, pasando los depbsitos en moneda exiranjera de 56,7 por ciento
del total en 1990 a 45,8 por clento en 1991. Esta pérdida de importancia de los depOsitos en
moneda extranjera en ¢l Banco de la Naci6n difiere de lo sucedido en la Banca Comercial,
donde dichos depbsitos son los que tuvieron el mayor incremento.

CUADRO

N°8
3 .

s

(Miles de Nuevos Soles Constantes de di

Moneda Nacional Moneda Extranjera 1/, .. TOTAL
1990 1991 1990 w190
SECTOR PUBLICO 390 093 432023 302 397 288 500 (92 490
Goblerno Central 290 543 302 760 149 507 186 297 440 050
IPSS 21 335 12 382 50 744 23 748 72 079
Instituclones Pablicas 38 373 70 834 3 746 18 201 42120
Goblernos Locales 15 514 16 860 1983 2 403 17 498
Empresas Pablicas 24 328 29 187 96 416 57 797 120 744
SECTOR FINANCIERO 2/ 5 359 $ 709 99 433 25 (93 104 792
Bancario 5 261 5523 94 550 25 249 99 811
Nb Bancarlo 98 186 4 883 444 4 981
SECTOR PRIVADO ¥/ 24 423 36 327 147 734 71 847 172 158
SECTOR EXTERNO 239 0 3299 15268 3538 15268
TOTAL 420115 474059 ss2864 01314 972978 875373
Vo 1o ! Moneds Extranjera tuad
c;ulﬁms P adsarl g ao'.m" 4l Tipo de Camblo de la 8.B.3. parn cada afo.

Y,
¥ Dentro del Sector Privado se ha conslderado los depésit
FUENTE: BANGO DE LA NACION pésltos de shorro.

Sectores

El 82,3 por ciento del saldo total de dep6sitos al 31 de dictembre de 1991 provino de
entldades del Sector Pablico entre las cuales destaca el Goblerno Central, titlar del 55,7 por
clento del total.

La importancia del Sector Pablico fue mayor en los Depésiios en moneda nacional, de
los cuales el 91,1 por clento correspondit a dicho Sector, Los saldas en moneda nacional de
todas las entidades del Sector Pablico reflejaron incremento real, con excepci6n de los saldos
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del Instituto Peruano de Seguridad Social. Asimismo,cabe destacar el Incremento en 84,6 por
\to de los depositos provenientes de Instituciones Pablicas. El incremento cn los saldos de

1® depositos de las Empresas Pablicas por su parte fue producto de los mayores dep6sitos
efectuados por las empresas vinculadas al sector energélico y servicios.
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El saldo de los depositos en moneda extranjera realizados por entldades del Sector

lhl.lcn disminuy6 en 4,6 por ciento. Esta reduccion se debi6 al retiro parcial de algunas
itituclones y empresas pablicas que optaron

por operar con olros intermediarios financieros,
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FUENTE: BANCO DE LA NACION «
El saldo de depé6sitos provenientes del Sector Financlero se redujo en términos reales
h 70,0 por clento, debido principalmente a los retiros realizados por el Banco Central de
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Reserva en sus cuentas a plazos en moneda extranjera. Por tal motivo los saldos de este sector
diminuyeron su participacion en ¢l total de 10,7 por clento en 1990 a sdlo 3,6 por ciento en
1991

Fl Sector Privado incrementd su saldo en S/. 26,1 millones lo que equivale en términos
reales a un incremento de 48,7 por clento. La evoluci6n mostrada por esle sector se debe a un
conjunto de factores tales como la captaci6n de los dep6sitos de Compensacitn por Tiempo
de Servicios (CTS) de los trabajadores de 1a Instituci6n los cuales se abricron a partir de mayo;
los depbsitos vinculados a créditos otorgados al sector privado; y, nuevos servicios tales como
cuentas de depositos de ahorro en d6lares para personas naturales y juridicas, ablertas a partir
de octubre.

El nivel de los depésitos obtenidos tanto en moneda naclonal como en monceda
extranjera permiti6 al Banco de la Naclon mostrar una posicion sélida dentro del sistema
financiero nacional y al mismo tempo cubrir 1a demanda de créditos de diversos scctores
incrementando el apoyo otorgado al Sector Privado.

Modalidades de Captacién

La estructura de los saldos de depdsitos en moneda naclonal presenta una alia
concentracién de Dep6sitos a la Vista, provenientes principalmente del Sector Pablico. Sin
embargo, cabe destacar el incremento en 92 por clento de los saldos en cuenta corriente del

Sector Privado lo que ha significado un incremento de su participacién de 3 por clento en 1990 2 !
a 5,4 por clento, al clerre de 1991.

CUADRO N° 9

s ontn A R A

L BANCO DE LA NACION EN M.N. AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 |
L R R L
(Miles de Nuevos Soles Constantes de diciembre de1991) M

Depositos Vista 1/ Dep6sitos Plazo 2/ Total Dep0sltos
1990 1991 1990 91190 1991
SECTOR PUBLICO 375115 301 38% 14978 40 638 300 093 432023
Gobierno Central 283 689 300 624 6854 2136 200543 302 ’6‘2’
IPSS 21206 12379 129 3 21335 1238 2

Instituciones Pablicas 36 634 38858 1739 31976 38373 70 83

Goblernos Locales 15378 16 853 136 7 15 514 16 860
Empresas Poblicas 18 208 22671 6120 6516 24 328 29187
SECTOR FINANCIFRO 3/ 5359 5709 0 0 5359 570
Bancario 5 761 3523 0 0 5261 5 Sgg

No Bancario 98 186 0 0 98 1
SECTOR PRIVADO 1n8n 22 806 12553 13 521 24 423 36 327
SECTOR EXTERNO 239 0 0 o 239 0
TOTAL 392584 419000 27931 S41%0 420115 474059

1 Consldera dentro del Sector Financlero loa Depéslios Interhancorlna, A
L4 Considera dentro del Seaor Privado los Depésitos de Ahorro. g
¥ Cornsldern el Sector Plnanciero Pdblico y Privado,
FUENIE: BANCO DE 1A NACION :




El total de depositos a plazo en moneda nacional sc increment en 96,7 por m,-nlln c;)n
Cl(', al cierre ilc‘ 1990, debido principalmente a los depositos provenientes de las

wciones Pablicas.

Los saldos de depsitos cn moneda extranjera por &) PAIC IOR a0 un Increment
1 por ciento en depositos a la vista y una disminu, ilbn !(‘LI n ;nrzancfacdc los de .)()'s'ilns a
08" depositos a plazo, dando como resultado una pc‘rd;)ﬂa: ;4'31 oF clonto en i‘)‘)l'. )
plazo, los que pasaron de ser el 69,3 por ciento en 19 - pore

a en moneda extranjera se debi6 principalmente al
| Gobierno Central por efecto de 1as normas (que
dolares, tal es ¢l caso del impuesto a los viajes
tados por ¢l Banco al presiar scrvicios de

Il incremento de depositos a 1a vist
significativo aumento de los depositos de
miticron efectuar ¢l pago de impuestos en
sxterior y de los derechos de aduanas €ap lel pais
ccaudacion en los principales puntos aduancros del pals.

1 luccion del valor total de los dephsitos en moncda extranjera sc dclnl()n |1n|n :||l
a reduccion de : : ! s, Destaca 1a
10 del tipo de camhi«.) como a la disminucion en et saldo de tos |flcp(m;m ¢ saca |

o, ) ‘ " ) POr anco
reduccion cr? el saldo de los depdsitos del sistema bancario por el retiro efectuado por ¢

Cgmtral de Reserva.,

CUADRO N° 10

s 4
A ANTAIEN N e AR STV L AL LA N

YA NACION EN M.E, AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 U ..

A AT R AR

SALDO DE LOS DEPOSITOS EN EL BANCO DE

Miles de Nuevos Soles Constantes de diciembre de 1991)

(Equivalente 2

Depositos Vista Depositos Plazo 2/ Total Depdsitos

90 1991 1990 1991 1990 1991

T T 172892 144885 115614 302397 288506
STOR PUBLICO >7 Gt S ,

) 06 380 148 143 43127 38 154 149 507 186 297
Gobierno Central 100 0 0 S0 744 23 748 50 744 23 748
IPSS 354 11703 3392 6 558 3 746 18 261
Instituciones Pablicas 148 3y 1835 2372 | OK3 2 403
Gobiernos Locales 50 629 13015 45 787 44 782 % 416 57 797
Empresas Pablicas

5971 3110 93 462 22 583 ) 433 25693
STOR FINANCIERO 3/ T T o S
2679 91 505 22,570 94 550 25249
Bancario 32;?, 431 1957 13 4 813 444
No Bancario
‘ 3222 4910 144 512 66,937 147734 71 847
SECTOR PRIVADO . ‘
B 1OR EXTERNG 2703 545 596 14723 3mm 15 ?68
. L 169400 181457 383 455 219857 552 864 401 314
()TAL

K} Camblo de la S.1.8.
12 Moneda Extranjers estd valuada al Tipo de €3

ara coda perlodn, .
?stldﬂa ?l:mm del Sector Privado los dr;l»c:::::! de aharr
Consldera el Sectar Pinanclero Pablico y Pr :

JTENTE: BANCO DP LA NACION
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3.2. CREDITOS APROBADOS

Durante 1991, el Banco de 1a Naci6n aprob6 créditos, tanto en monecda nacional como
en moneda extranjera, por un monto cquivalente en nuevos soles a §/. 932,5 millones, 1o que
en términos reales significd una contracci6n de 59,3 por clento con respecto al 2o precedente.
Psta reduccion se debe principalmente a la disciplina fiscal y al manejo de 12 Caja del ‘Tesoro
PaGblico que se tradujo en una reduccion de 88,9 por clento del monto de créditos solicitados
por ¢l Gobierno Central y en menor medida a la reducci6n de los créditos aprobados para cl
Sector Financlero.

De otro lado se apreci6 un incremento de los créditos aprobados para Empresas Pablicas
y Goblernos Locales. Entre las Empresas PGblicas que solicitaron apoyo pari capital de trabajo,
destacan las del Sector Energético. Cabe sefalar que sc han olorgado crédilos a empresas
estatales para su reordenamicnto financlero y redimensionamicnto, tendientes a su privatizacion.

CUADRO N° 11

(Miles de Nuevos Soles Constantes de1991)

Moneda Naclonal Moneda Extranjera 1/ TOTAL -
1990 1991 1990 1991 1990 199
SECTOR PUBLICO 888689 153057 1,047 562 632767 1936250 785824
Goblerno Central 812378 56 190 521077 93362 1333454 149 55(2)
IPSS 37 760 0 0 0 37 760 p
Instituciones Pablicas 867 145 0 0 867 (1582
Goblemnos Locales 1648 7634 0 52 1648 7 oY
Empresas PGblicas 36 036 89 088 526 485 539 353 562 520 628
SECTOR FINANCIERO 2/ 82 36 510 138179 6643 138 260 45'1??
Bancarlo " s6 3650 138179 s407 w25 41907
No Bancarlo 26 10 0 1236 26 1246
SECTOR PRIVADO 103372 33412 111949 70 097 215321 103 509
TOTAL 992143 222979 1297690 709507 2 289 #32 932 486

v Bl Crédito en Moneda Extranjera estd valuada al Tipo de Camblo de la S.B.S

és:nr: cada aflo.
2/ {dera al Sector Pablico y Privado.
FUENTE: BANCO DF LA NACION

Tal como se pucde apreciar en el cuadro anterlor la reducci6n del monto de créditos
aprobados en monecia nacional fue m4s importante que el de moneda extranjera, permitiendo
que en la estructura de éstos, los de moneda extranjera pasen de 56,7 por ciento en 1990 al
77 por clento en 1991,

El monto de créditos en moneda extranjera aprobados para entidades del Sector
Financlero se redujo en 95,3 por clento mientras que el crédito en moneda naclonal para dicho
sector se increment6 considerablemente deblido a la ayuda otorgada al Banco Agrario y a la
Banca Asaclada.
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Al Sector Privado se le aprob6 un monto de ereditos en moneda nacional ascendente
.33,4 millones, y ¢n moneda extranjera -un monto equivalente en moneda nacional- a 8/
w1 millones lo que significo una reduccion real con respecto a 1990,

3.3 SALDO DE LAS COLOCACIONES

Al 31 de diciembre el saldo de las colocaciones clfectuadas por el Banco de la Nacion
‘ndih a §/. 1 501,2 millones, 126,2 por ciento superior al ano precedente. Sin‘embargo, en
WCrminos reales significh una contraccion del 5,4 por ciento.

Del total colocado a diciembre, 17,1 por ciento correspondio a ciéditos en moneda
—H.Jional y la diferencia a moneda’ extranjera,

El credito otorgado al Sector Pablico, en moneda naclonal disminuyd en (@&rminos
Ht¥les en 339 por ciento, en comparacion al afo anterior. Kl endeudamiento registrado por
Parte del Gobierno Central disminuy6 en 48,2 por ciento. Los recursos estuvieron dirigidos al
inisterio de Economia y Finanzas con el proposito de otorgar porun lado, el apoyo necesario
anco Agrario y por olro, como préstamo a la Dircecion General del Crédito Pablico.

CUADRO N° 12
T GALDO DE LAS COLOCACIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 1/

(Miles de Nuevos Soles Constantes de diclembre de 1991)

Moncda Naclonal Moneda Extranjera 2/ TOTAL

1990 1991 1990 19 1990 1991
TOR PUBLICO 310086 205002 1220986 1165073 1531072 1370075
Gobierno Central 223 352 115735 1 086 261 880 644 1 30612 296 379
PSS 32 304 4 826 0 0 32 304 4826
Instituctones Pablicas 538 5501 207 449 1 445 5950
Gobiernos Locales 569 4105 31 0 600 4105
Empresas Pablicas 53 323 74 835 133787 2R3 980 187 110 358 815
SCCTOR FINANCIERO 3/ 9 208 10 804 11252 10 900 11 460
Bancario 74 162 10 804 11252 10 RIK 11 414
No Bancario 22 46 0 0 22 46
{CTOR PRIVADO 8 988 51114 32593 44 759 41 581 95 873
SECTOR EXTERNO 0 0 3895 23 746 3RS 23 746
YTAL 319 170 256 324 126827 1244830 I SK7 447 1501 154

No Indluye Inverstones Plnandlesas. .

2 1 Cridio en Moneda Extranjera end valuado sl iipo de Camblo dela 103
para cada afo.
Considera al Sector Piblico y Privado.

ENTE: BANCO DE LA NACION
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Contrariamenie, las Empresas Pablicas incrementaron su saldo deudor en términos
rcales en 40,3 por ciento, producto de las mayores necesidades de caja de cmpresas
preferentemente vinculadas al sector energético y en menor medida ¢l sector servicios.

CUADRO N° 13

(Saldo en Miles de Soles Constantes de 1991)

(XS EMPIESAS PUBLICAS 1/

Moneda Naclonal Moneda Vl’.x_lrr:mlcr:l 2/ T(",'AA,':_ .
1990 1991 1990 1991 1990 1991
FMPRESAS PUBLICAS
AERO PERU 1105 5637 4947 3262 6053 1? ?32
CENTROMIN 16 323 0 0 11176 16 323 1 100
FLECTROPERU 1158 1100 10 0 1167 3331
ENATRU PERU 1309 3331 9 730 0 11 038 67 960
ENCI 0 0 17 352 67 960 17 352 )2 397
HIFRRO PFRU 959 1509 9510 30 BARB 10 469 ?s i
MINPECO 333 0 15 909 15111 16 242 2 607
MINERO PERU 1 656 0 34 260 29 607 15 935 510
PETRO PERU 24 333 35 255 397 36 264 24 730 ’;0 06
SIDER PERU 17 0 30 R33 30 106 ok A7 609
OTRAS 6132 28 003 10 821 59 606 16 952
TOTAL 53 323 74 835 133 787 283 980 187 110 358 R15
1V No conskiera Inveralones Financleras.
s i crédito en Moneda Fxtranjera ostd valuado al Tipo de Cambilo de fa S.B.S. para
cada afo.

PURNTR: BANCO DE LA NACION

Fn moneda extranjera, la tendencia fue similar a 1a registrada en moneda nacional. I}
apoyo otorgado al Sector Piblico estuvo destinado principaimente al Gobierno Gentral (76 por
ciento del Total) con la finalidad de apoyar los compromisos inancicros externos asf como para
la asuncion de deudas corrientes del Sector Pablico.

Por su parte, las Empresas PGblicas aumentaron su endeudamiento en 112,3 por ciento
en (erminos reales, debido principalmente a las operaciones de comercio exterlor, destacando
entre las mis imponantes las del sector pesquero y minero.

Respecto al apoyo atargado al Sector Privado, este aumentd en términos reales tanto en
maneda naclonal como en moncda extranjera en 468,7 por clenlo y 37,3 por ciento
respectivamente  La evolucion mostrada en ambos casos estuvo vinculada a empresas del
Sector Industrial y Comerclo.
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3.4 OPERACIONES DE COMERCIO EXTERIOR

En 1991, las Operaciones de Comercio Exterior tramitadas por ¢l Banco de la Nacion
registraron un saldo negativo de US$ 157 millones, cifra menor en US$ 134,6 millones al

rvado en 1990, En este resultado ha influenciado tanto ¢l menor nivel de exportaciones
strada en ¢l periodo, como la fuene contraccion de las Importaciones.

CUADRO N° 14

(Millones de USS.)
———
| 1990 1991

- EXPORTACIONES 2439 2326
Crédito Documentario 130,3 1754
Cobranzas 29 18,1
Convenios 110,7 39,1
I IMPORTACIONES 535,5 389,6
Credito Documentario 2912 317,6
Cobranzas del Exterior 244,3 72,0
do Neto 291,6) (157,0)

INTE: BANCO DE LA NACION.

Exportaciones

- Los Créditos Documentarios de Exportaclon alcanzaron un nivel de US$ 175,4
millones, superior al 34,6 por ciento del aflo precente como resultado principalmente de un
yor valor exportado de harina de pescado.

Con respecto a las exportaciones realizadas bajo la modalidad de Convenlos para cl
gode la Deuda Pablica Externa, éstas sumaron USS/. 39,1 millones disminuyendo en relacion

Ao anterior tanto en monto (US$ 71,6 millones), cuanto erimportancia porcentual encl total
=iportado (de 45,4 por ciento a 16,8 por clento).

on los realizados con Rusia, U.S.A. y Alemania;

Los convenios ms imponantes fuer
nde los productos negoclados mayormente son 1.anas, Liminas de Zinc, Cacao y Cafeé.

1.as Cobranzas de Exportacién mostraron una considerable recuperacion al pasar de
$ 2,9 millones en 1990 a US$ 18,1 millones en 1991 slendo imponante menclonarlas por ser

5 de menor costo por ¢l Banco.
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_ bt is% R B 37 %
Pt RN 1990 1991
FUENTE: BANCO DE LA NACION

Importacioncs

Los Créditos Documentarios de Importacién tuvieron un nivel de US$ 317,6 mi-
llones, superior en US$ 26,4 millones al del afio anterior. Dichas operaciones se vincularon
principalmente a lag importaciones de insumos para el sector energético,

In cuanto a las Cobranzas del Exterlor por Importacion, éstas disminuyeron en
118$ 172,3 millones en relacion a 1990, debido a que los proveedores han reducido de manera
imponante las operaciones efectuadas bajo esta modalidad.

Entre las principales empresas relacionadas con este tipo de cobranza, se encuentran las
del sector enerpético,

GRAFICO N° 5
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PUENTR: BANGO DE TA NACION
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3.5 RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

A131 de diciembre, las Reservas Internacionales Netas del Danco de la Naclon registraron
un saldo positivo de US$ 113,2 milloncs, nivel que significo una rccuperacion de US$ 350,8
nes con respecto al mismo perfodo del aio anterior.

Durante ¢l afio, las Reservas Internaclonales Netas mantuvieron un saldo negativo pero
ificativamente menor al observado en diciembre de 1990. Dicha evolucltn se debi6 a la
re@peracion registrada en nuestros Activos Internacionales, principalmente en la cuenta
Bancos del Exterior, producto de las transferencias reatizadas con el fin de atender obligaciones
contrafdas por ¢l Minisicrio de Economfa y Finanzas y cn menor medida por las operaciones
‘omercio Exterior tramitadas por nuestra {nstituci6n.

CUADRO N° 15

(Milloncs de US$)

Dic. 90 Dic. 91
131,2 451,1
3688 3379

(237,6) 132

GENTE: BANCO DE 1A NACION.

En los Gltimos meses, en especial ¢l mes de diciembre, los Activos Internacionales sc
“vitron Incrementados por el desembolso de US$ 320,9 millones efectuados por el Grupo de

Apoyo, como parte del Programa de Relnsercion en ¢l Sistema Financlero Internacional, y en
or medida por las transferencias que se efectuaron de nuestra cuenta ordinaria en el Banco
Atral de Reserva.

Con respecto a los Pasivos Internacionales, éstos disminuyeron debido a la cancelacion
o0 adeudado a Bancos y Corresponsales del Exterior como consccuencla de las lfncas de
cdito otorgadas a las Empresas Pablicas.
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4.1 CONCERTACIONES APROBADAS DE CREDITOS EXTERNOS

urante 1991, los créditos concertados por cl Gobierno ascendicron a US$ 989,1
millones, monto  superior cn US$ 671,8 milloncs a las operaciones registradas en

1990.

Del total de creditos, el 86,1 por ciento tuvicron por finalidad ¢l financiamicnto del
Programa de Ajuste del Sector Comercio, ef 12,3 por clento se destinaron a otros proyectos
sectoriales y ¢l 1,7 por ciento restante al sector Defensa. Segan ¢l plazo de vencimicnto, ¢l 86,7
por ciento corresponden a obligaciones cancelables a mis de 12 afos, un 11,3 por ciento a
abligaciones de 5 a 10 aftos y ¢l 2 por ciento restanie corresponde a un crédito otorgado por
la Corporacion Andina de Fomento (CAD) al scctor mincro, cl que tliene un plazo de
vencimiento de 390 dias.

S S S o L

Debe destacarse que ¢l Banco Interamericano de Desarerollo (BID), en el marco del
proceso de reinsercion del pais a la Comunidad Financicra Internacional, se comprometio a
apoyar ¢l programa de ajuste estructural del sector comercio con un crédito de US$ 425 millones
y otro (de Cooperacion Técnica) por USS$ 4,9 milloncs, esfucrzo financlero al que se sum6 The
Overseas Economic Cooperation Fund (OFCE) del Jap6n con un aporte de US$ 421,14 millones.

CUADRO N° 16

.

(Millones de 1S$)

BANCO DE LA NACION  OTRAS ENTIDADES

1990 1991 1990 1991 1990 1991_

ORGANISMOS INTERNACIONALES DE DESARROLLO oo o ~4o~o B :10,0 409 4<;,0 539.9

Mo 0,0 0,0 0,0 4299 00 429

CAF 00" 40,0 40,0 700 400 1100

GOBIERNOS Y AGENCIAS DE: GOBIERNO 2054 444,2 39,0 00 2444 A2

BANCA COMPRCIAL 0,0 50 0.0 0,0 0,0 50

| PROVEEDORES 329 0,0 0,0 0,0 329 0.0
| TOTAL 238.:3 o 4;:;,2 N 790 4.9 v:n;/.vs ' 9H,1

FUENTE: BANCO DR LA NACION

44




El Banco de 1a Nacion, por su parte, ¢n su condicitin de Agente Financiero del Estado,
ntervino en la aprobacion de contratos que representaron ¢l 49,5 por ciento del valor total de
0s créditos. Aqui destaco el crédito otorgado por la OECE del Japon tanto por el monto como
por las favorables condiciones financieras olorgadas.

- e . -

En efecto, este organismo se compromeliG a aporiar en yenes la suma de 54 620 millones,
cquivalente a US$ 4214 millones, a pagarse en 30 ailos a partir del aio 2001 y con una tasa
le interés fija de 3 por ciento anual mis una comision de 0,1 por cicito sobre los montos
lesembolsados. Dicha operacion crediticia constituy6 el 86,1 por ciento del monto total de
05 préstamos canalizados a través del Banco de la Nacion.

Igualmente, este aio nuestra institucion fue autorizada a canalizar recursos provenicntes

le Ia CAE por un monto total de 158 40 millones, de los cuales US$ 20 millones se destinaron,

a través del sistema linanciero nacional, a promover las exportaciones del sector minero

Xeruano, en tanto que los atros US$ 20 millones fucron atorgados a ELECTROPERL con aval
ulcl Estado, para financiar la rehabilitacion de la Linea de Transmision Manltaro-Pisco.

R

‘ 4.2 CREDITOS DESEMBOLSADOS
Con respecto a los nuevos desembolsos por préstamos canalizados a traveés del
Banco de la Nacion, éstos sumaron US$ 477,1 millones, nivel superior en US$ 370,6 millones
’ a los ejecutados ¢l ano precedente, Ello se expllea por el apoyo brindado por los Gobiernos
=y Agencias de Gobierno mediante desembaolsos que representaron el 84,5 por clento del total.
en efectivo de Y 40 924 millones por parte del Goblemno Japongs. Tinaplicacion del .S, N° 230

El principal desembolso que se efectu6en el mes de diciembre, correspondit al aporte
i CO1EE, constituyen fondos en Adeicomiso administrados por el Banco de la Nacion,

- ™™
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CUADRO N° 17

- CREDITOS DESEMBOLSADOS | OR FUE!

(Millones de US$)

3
.

FINANCIAMIENTO

ki

IIAN(;{) DE LA NACION

FUENTE DE FINANCIAMIENTO 7 1989 1990 1991
ORGANISMOS INTERNACIONALES 0 0 113
GOBIERNOS Y AGENCIAS DE GOBIERNO 180 100 403,0 1/
BANCA COMERCIAL 0.6 4.7 28,7
PROVEEDORES 11,2 1,7 34,1
SORAL. | % 191 8 106,4 4770
1/ Iste nubro se desglosa en US$ 56,98 millones, BCU 9,52 millones equivalente a LS

13,14 millones y ¥40 924 millones equivalente a USs$ 332,84 millones.

FUENTE: BANCO DI LA NACION

Los ertditos de proveedores representaron el 7,1 por ciento del total de aréditos
desembolsados, 1odos estavieron destinados al sector Defensa. En lo que respecta a los
proyectos sectoriales, destacan los desembolsos efectuados por los Gobiernos de alia, por 1158
SO millones para los proyectos Majes y Tren Eléctrico y de Argentina por US$11,7 millones pata
la imporacitn de alimentos Al Proyecto Chavimochic se destinaron 158 28,7 millones

derivados de la wilizacion de dos Lineas de Crédito del Banco do Brasil.

4.3 SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

En la atencion del serviclo de la deuda piblica externa de mediano y largo plazo,
el Banco de la Naclon intervino en pagos por cuenta del Tesoro Pablico por un valor de 115§
594 millones y por cuenta de las Empresas Piblicas por US$ 6,1 millones lo que hizo un total

de USS 600,1 millones pagados principalmente por concepto de amaortizacion ¢ intereses
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CUADRO N° 18

24

agars

(Millones de US$)

1990 1991
DEUDOR/ACREEDOR L o

GORIERNO CENTRAL 1742 5940

b l e e . s

ORGANISMOS INTERNACIONALES 69.6 kYIRS
BANCA COMERCIAL 5.3 321
PAGO CON PRODUCGTOS 55,2 63,1
AGENCIAS DE GOBIERNO Y PROVEEDORES 12,5 24,0
ALADIE 3.6 150,0
EMPRESAS PURBLICAS 62 6,
ORGANISMOS INTERNAGIONALLS 5.1 49
NANCA COMERCIAL 1 05
AGENCIAS DF. GOBIERNO Y PROVEFDORES 00 07
TOTAL N 10,4 60,1

FUENTT: BANCO DF 1A NACION

En relacton al afio anterior, ¢l total de pagos se incrementd en USS$ 419,7 millones, ¢4
declr en 232 por ciento, reflejando la Importancia asignada por el Programa de Estabilizacion
Econbmica a los compromisos adquiridos por ¢l Goblerno Peruano ante 1a comunidad
financiera Internacional y su reinsercion dentro de émta.

4.4 COLOCACION DE BONOS Y PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA
INTERNA

En encro de 1991 ¢l Gobierno autorizo a la Dircecion General de Crédito Pablico 1a
emision de Bonos de Tesorerfa 1990 serles "By "6 con vencimiento a 7 afos. En este tipo de
operaciones ¢l Banco de la Naclon comple su rol de agente fideicomisario irrevacable de dichos
Bonos de Tesorerfa 1anto en lo que se reficre a su colocacl6n, serviclos de pago de copones
de intereses, recompra, recolocaclon as{ como cn ¢l serviclo de redencion que éstos generen.

Cumpliendo su rol el Banco de la Nacion cfeciut colocaciones de $/.1,5 millones
correspondientes a la emision de Bonos de Tesorerfa Seric "1*, a las que se adade la colocacion
de 10s saldos de emisiones de Bonos de Tesorerfa Serie "D y Bonos de Desarrollo Serie "AY,
correspondientes a afos anleriores.

En lo que respecta a los pagos de Intereses, por acumulacion de obligaciones y
vencimientos de los valores en clreulacion previstos para este afio, la Direccion General de
Credito Pablico autorizé al Banco de la Nacion la cancelacifin de las abligaciones por Deuda
Interna contraidas principalmente con proveedores y contratistas del Estado en el afo 1990 y
anteriores, asignando un monto de §/.35,9 millones, habléndose pagado la suma de §/.35,1
millones en intereses y amontizaciones, quedando a fin de afo un saldo de §/.0,9 millones ue
no fueron cobrados por los tenedores de bonos.
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proceso de reorganizacion del Banco en el marco de los camblos estructurales que
sigue el pafs y de adecuacion a las exigencias de ajuste funcional que establecc 1a
ntieva Ley General de Instituciones Pinancleras, Dancarias y de Seguros.

D urante ¢l aio 1991, se desarroll6 un conjunto de actividades dirigidas a dcfinir cl

La renovacion de las Instituciones bancarias exige del Banco de la Naci6n hacer fienie
a los retos de la competitividad bancaria particularmente con la banca comercial, habiéndaose
determinado para ello 1a aplicacion de medidas que Inciden en 1a raclonalizaci6n de recursos
humanos y de la infracstructura a nivel naclonal asf como en ¢l impuiso de 1a modernizaciOn
del sistema de procesamicnto automitico de las principales operaciones y de la informacitin
que se derlva dc €slas.

Fn materia de politica de administracién y desarrollo de personal debe scialarse que al
finalizar el aflo 1991, cesaron 1 383 rabajadores, quedando una planta de personal conformadao
por 6 869 trabajadores a nivel nacional.

CUADRO N° 19

1990 1991
LIMA 1/ 5 537 4114
PROVINCIAS 2 895 2755
TOTAL NACIONAL 8 252 6 RGO

1/  Incluye personat en oficinas de Lima-Provinclas
PUBNTE: BANCO DR LA NACION

En este praceso de redefinicion de la actual estructura organica del Banco, se dio inicio
al Concurso Piloto de Scleccitn de Personal mediante exAmenes escritos para cubrlr plazas
Jefaturales imprescindibles en el drea de Sucursales y Agencilas de Lima y Callao. I'ste concurso
permiti6 la selecci6n de personal con mayor aptitud para ocupar 65 cargos ksfai\l;al;-q y sirviy
como valiosa experiencia para la elaboraci6n de las herramientas y prnccdimlcnu;q' q;nc on
materia de evaluacion y scleccion de personal deberd adoptar el Banco dentro de su rocesn
de reorganizacion. PP

En el Cuadro N° 20 se abserva la distribuci6n del Personal y Oficinas a lo largo y ancho
del pats permiftiendo ta prestacion de serviclos Inclusive en lzs zonas mas alejadas del pais
especlalmente a través de Oficinas de Segunda. En Lima Metropolitana, la Gerencia R(‘glmmi
Lima cuenta con 71 Oficinas en las que labora un promedio de 14 trabajadores por oficina. Y
a nivel de los distritos financieros que existen entodo el pals, se ubican 397 oficinas de 13,,.”.,;".;
33 son Sucursales y 364 son agencias de Primera y Segunda. ’ '
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CUADRO N° 20

%

S TN PR ORGSO ROV B 5

LIMA METROPOLITANA PROVINCIAS
N N PROMEDIO N N PROMEDIO
DE DE $ PERS. x DE DE § PERS. x

OFICINAS  PERSONAL OFICINA  OFICINAS  PERSONAL  OFICINA

SUCURSALES 8 303 38 Kk} 1605 49

AGENCIAS Ira. 39 571 15 36 612 17
AGENCIAS 2da. 1/ 22 126 6 287 712 2

AG. ESPECIALES 2/ 2 9 5 0 0

TOTAL n 1000 14 156 2929 8

v No Incluye 41 Agenclas de 2da. de provincias cerradas temporalmente,
2/ Fl personal pertencce a Agencias de 1ra. y 2da.
FUENTE: BANCO DE LA NACION

En 1o que respecta al drea de informética, ¢f Banco dis 1a Nacion ha lograde impontanies
vances en la implementacion de un sistema integral a nivel naclonal. La Integracion operativa
lescansa en una nueva arquitectura informética de sistemss y de informacion plancada para
cl largo plazo.

La base teenolOgica ya esid implemeniada, habiéndose cumplido con la primera etapa,
consistente en la implementacion de PC’8 y la repotenclacitndesistemas y equipos en diversas
ireas del Banco. Se tiene listos los elementos para la implementacion de la segunda etapa, la
ual tiene por objetivo Interconectar todas las oficinas de Lima y Callao al Computador Central
rediante redes locales.

Con la implementacion del sistema de Cucntas Corricntes, durante cste afo sc
nterconectaron ocho agencias en Lima y Callao, logrindose una alenci6n interactiva a los
lientes.

En este afo se ha enfatizado en la mejora del procesamiento de 1as operaciones e

W ccandacion para pesmitir 1a desconcentracion de la captira de la informacion de pagos de

=rlbutos, facilitando el control y cuadre automético de la recaudacion del dia en las Agencias

de Lima Mctropolitana, sistema que se cstd desarrollando para su Implementacion en

rovinclas. También se implemento el sistema de Recaudacion-Aduanas en las Agencias del
@btminal Maritimo, Acropucrto y en fa cludad de Tacna.




CUADRO N° 21

" ACTIVIDADES D CAPACITACION REALIZADAS EN LIMA Y PROVINCIAS

NUMERO DE ACTIVIDADES

ARIEAS 1990 1991
BANCA 126 160
CONTABILIDAD 17 17
CONTROL 6 6
DESARROLLO TIUMANO 58 HE
FINANZAS 32 20
ORGANIZACION Y ADMINISTRACION 21 13
INFORMATICA 44 112
LEGAL 6 1
RECAUDACION 19 52
SFCRETARIAL 42 31
SEGURIDAD 3 3
OTROS T H9
TOTAL 408 592

PFURNTE: RANCO DI LA NACION

Durante 1991 ¢ Depantamento de Capadtacion desarroll Programas Avanzados e
Capacitacion al personat a taves de cursos que inclden en la ensenanza de Informitea. Sepun
se observa en el Cuadeo N° 21, a nivel nacional se implementd un total de S92 actividades
Debe destacarse que en Lima Metropolitana se concentey el mayor interés por cursos e
actualizacton en Softwares y en Programacion; de unotal de 260 actividades de capacitacion,
108 correspordieron 2 cursos de Informatica, superando largamenie las aclividades de este tipo
cumplichas por ¢l Depanamento de Capaciiacion en 1900,

Debemos hacer moncion especial al desarrollo de actividades caborales anspiciadas y
promovicas entre los wabhajadores por el Banco de la Nacion, tales como ol Coneurso Literatio
Interno. Los tabajos panadores fueron editados ¢ impresos en los aalleres del Ranco de b
Nacion con ol tinlo “Cuento y Poesta®. Finalmente, cabe sefalar que a través del Centio de
Informaciom y Documentacion del Banco de a Nacion se presta serviclos de biblioteoa y de
chreulacion de pubilicaciones peradicas a los trabajadores del Banco, servicios que se han
extendido inclusive a lectores padicolares, prncipalinente a estudiantes aniversitarios ¢
investigadaores.

Reuntones Internacionales

Durante 1991, ¢l Banco de la Nacion participd en las sigulentes reunlones
Internactonates:

XXXV Reunion de Directario de ARRABANK Internacional B.C. efeciiada en Madiid, Espaia,
el 26 de febnero,

LIV Reventton ode Dinvetorio del Avab Latin American Bank ARIABANK (Lima) celebrada on
Macvted, Espeia, ol 26 de foehrem.
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. as,
IX Comit¢ Fjecutivo y 1. Reunion de Directorio de Extebandes llevada a cabo en Carac
nczucla, ¢l 22 de marzo. ‘

XXVI Reunion de Directorio de EUIA FINANCE (Fx-EULABANK rLc) ej&:cmarla en Londres,
@glnlonﬂ, el 29 de Abril,

XVI Reunion Anual de Accionistas de EULA FINANCE PIC (Ex-FULABANK) celebrada en
ndres, Inglaterra, el 29 de abyil.,

o v y ), d'
XV Asamblea Goneral de Acctontstas de BIADEX S.A. realizada en Isla Contadora, Panam
cl 18 de mayn.

* io de
vitacion de BLADEX, Seminario de Operaciones de Mereados Monetarios y de Cambi
Divisas, llevada a cabo en Panamd, ¢l 23 de agosto.

Reuntan de Comirs Ffecutivo y 111 Reunion de Directorio de Extebandes, realizada en Ca-
cas, Venczuela, los dfas 29 y 30 de agosto.

- Reunion de Directorio de ARLABANK INTER E.C. celebrada en Manama, Bahrain Golfo
rsico,

Seminario miermactonal sobre el tema: Fixed Incom'c? Markets Review and Strategy,
anizado por FIAR en Bogotd, Colombia, el 9 de setiembre.

i : abo en Panamd, ¢l 18 de noviembre.
LU Reunion de Directorio de Extebandes, llevada a ca ’

V Adamblea Anual del consefo de Gobernadores de la I~‘arl('racld’n lLatinnamericana de
Bancos FEIARAN, celobrada en Panamd entre ol 18y 20 de noviembre.
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conforme a la legislacion vigente,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AJUSTADOS POR INFLACION 2.2.- Auste Integral de los Estados Financleros por Efectos de La Inflacitn.
01. El Banco de la Naclén Los Estados Financieros a valores historicos del Banco de la Nacion al 31 de
; diciecmbre de 1991, han sido ajustados por inflacion, para reflejar los efectos de las

1 Banco de la Nacion, es una empresa de derecho pfiblico que se rige por vatiaciones en ¢l poder adquisitivo de la moneda peruana, en concordancia a la
su Ley Orgdnica,Decreto Leglslativo N® 199, Su actividad empresarial se melodologia establecida por la Resolucion N° 2 del Consejo Normativo de
encuentra regulada por sus Estatutos y por el Decreto Legislativo N® 637 Contabilicdacd,

-Ley General de Instituciones Bancarias, Financieras y de Scguros- promulgado el ;

24 de abril de 1991, ] Las bases utilizadas para determinar el ajuste son las siguicnies:

Tlene como finalidad principal, brindar al Sector Pablico Nacional los servicios
bancarios y de recaudacion que requiere y realizar, con los otros sectores todo tipo
de actividad de Banca, que permitan las Leyes,

2. Los saldos ajustados representan la actualizacion de los saldos histOreos. ¥
principio contable de costo historico prevalece en los saldos ajustados,

Los tndices de precios al por mayor (1PM) a nivel nacional publicado por el Instituto
Su capital estd constituido por Titulos emitidos a nombre del Estado, representado Nacional de Iislfulixli:'s ¢ Informitica que toma como base a 1990 en los altimos tres
por el Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado, i anos es el siguicnte:

02. Principlos y Pricticas Contables ANOS LP.M. VARIACION PORCENTUAL
BASE 1990-100 ANUAL
2.1. Los Estados Financleros hist6ricos han sido preparados de acuerdo alos
principlos de contabllidad generalmente aceptados y précticas contables -
prescrita por la Superintendencia de Banca y Seguros del Pert. 1989 4,009990) 19179

Los principales principlos y pricticas de contabilidad seguidas por el Banco son las ' 1920 266022550 6534.0
siguientes:

1991 521,367869 96,0
2. Los Estados Financieros preparados sobre la ba { |

; > l se de costos historicos, no
muestran ¢] cambio en el poder adquisitivo de la moneda peruana, salvo por lo . Los factores de ajuste han sido determinados dividiendo el indice correspondiente
que se explica en la nota N® 2d y en la nota N® 2, | a la fecha del Balance General, entre el indice de la lecha a que corresponde 1a

transaccion,

. Los Intereses y Comislones cobrados

por adelantadd por operaciones
Préstamo y/o Descuento de Letras o P por ope 8 de

T —— e R

vencimiento y reconocldo como ingreso a meclida que devengan,

. Las Provisiones para Colocaciones de Cobranza Dudosa son evaluadas sobre Ja
base de las cuentas deudoras consideradas de dudosa recuperabilidad debitdindose

a resultados en el afio que se estiman y acreditdAndose lag recuperaciones a otrog
ingresos. l ‘

. Las Inversiones Financicras se contabilizan a su costo de adquisicion y las
Acciones Liberadas se registran a su valor nominal, \

. Los Intereses y Comisiones sobyre Colocaciones e
registran en el Pasivo bajo el rubro de Ingresns en Su
y Comisiones se reportan como Ingresos al momento

dudosa cobrabilidad se

fpenso. Dichos Intereses
de cancelarse,

f. Los Inmuebles, Miquinas y Equipo estdn valorizados al costo de adquisicitin mis
revaluaciones efectuadas hasta 1991 de acuerdo a normas legales '

La Depreciacion es calculada en base a las tas
tributaria. Se considera que su aplicacién exting
de su vida auil.

as permitidas por la legislacion
vrisuvaloren el plazo estimado

Los Gastos de Mantenimiento y Reparacitin son de

bitados a los result
ejerciclo en que se incurren y se capltalizan las m sultados

cel

cjoras y renovaclones,

8. La Compensacion por Tiempo de Servicios del personal se caleula y registra

agarés son diferidos en funcion a = : as no monetariag (basicamente Inversiones, Activo Fijo y Patrimonio
su b, Las cuenta Y

Neto) han sido actualizadas mediante la aplicacion de los indices correspondientes
a la fecha de origen de las transacciones. In todos los casos se han considerado ol
lero. de Encro de 1980 como fecha de origen de las transacciones mds antignas

¢. Los montos de los activos y pasivos monetarios no han sido ajustados, por que
los montos historcos corresponden a nuevos soles de poder adquisitivo de la fecha
del Balance General,

o Los activas y pasivos en moneda extranjera no han sido ajustados, debido a que
sus equivalentes en nuevos st les estan presentados al tipo de cambio de la fecha

del Balance General.

e, Las parntidas que conforman ¢l rubro de Inmuebles Maquinaria y Bquipo fueron
ajustados mediante 1a identificacion de las fechas y valores de compra, mejora o
retiro de los Activos Fijos, Se excluyd los valores de revaluacion por ¢l hecho que
tales datos constituyen una correccion parcial de los montos originales.

En base a los valores ajustados se caleuld la depreciacion de los mismos,

cifras originales de adquisicion y venta de las inversiones en acclones, fucron
los factores o Indices correctores, excluyéndose las acclones
lizacion del excedente de revaluacion,

f. Las
ajustadas mediante
recibidas por capita

Comparacion de los valores ajustados con los valores de mercado, escogiendo
g. Compat:




¢l que resultase mas bajo para evitar sobrevaluaclones,

,!'1 nihro Chtnje, seeneaente conformado por los t'ln!([llr'.': acarpn de otros Bancos
Locales, recibidos el ultimo dia del mes de diciembre de 1991, para ser enviados a

eIl L chmara de compensacion del Banco Central de Reserva,
L

ho Los incrementos de Capital y Reservas por aplicaciones del xcedente de
Revaluacion y de la Reserva Especial DL 313, fucron exclufdos de los e HICRPON

dientes ajustes, El Banco de T Nacion estd sujeto a un Encaje fijado por el Banco Central de Reserva

del Pend, acorde a L naturaleza de sas funciones y a la politica monetaria,
I Las padidas de Ingresos y Gastos se cordgleron aplicando los factores de ajuste

o indices correctores mensuales a los montos mensuales consignados. 5. Fondos Interbancarios
03. Converslones y Transacclones en Moncda Extranjera AL de diciembre de 1991, ¢l salde de nuestros Fondos Interhancarios ascienden
A8738 817 miles colocados a diversos Bancos con tasas de imerés vadable que
Muctaron de acoerdo @ las condiciones del mereado. A3 de diciembe Jas 1asas
de intercs que se aplican a dichos fondos han sido de B por ciento electiva mensual
en Moncda Nacional y 13 por ciento efectiva anoal en Moneda Extranjera,

Durante 1991, las Transacciones en Moneda Extranjera se efectuaron de acuerdo a
las Resoluciones Cambiarias NY 02990 EE/90 y NO (030 90-1117/90,

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se reglstran en nuevos soles al tipo
de cambio fijado por la Superintendencia de Banca y Seguros del Peri.

AL de diciembre de 1990 el tipo de cambio para el dolar notteamericano fue de > ;
$7.0,53 hasta alcanzar §/.1,03 al 31 de diclembre de 1991, .‘(" Inversiones Financleras Temporales

04. Fondos Dlsv““")lcs | Representan la aplicacion de fondos en la adquisicion de valores negociables ¢n
Monceda Nacional y Moneda Extranjera,
Al 31 de Diciembre de 1991, este mbro comprende: 1514 ('(lnhllll:hlu I:«:’p

Miles de Nuevos Soles
Miles de Nuevos Soles

|
:‘)::thyl::%:il::;'!t:m-'; Rea77 M Acciones Representativas de Capital
financle : B Social de Terceras Empresas de Pro
!-.In:mdvms 504 007 i picdad del Baneo Popular del Pern,
T leape ‘ 1.5 NO 240 01 1, 16 382

554 376 T Desembolso de Operaciones Factoting 1053

17435

Ll saldo de caja representa la disponibilidad de efectiva on moneda nacional y ¢
cquivalente de maoneda extianjera, custodiados on 1a Oficina Principal y en las
Sucursales y Apgencias de Lima y Provinelas, j

L saldo de ooy plata acufiado y en baras, ascionde al 91 12 31 820,07 mpone
que corresponde al valor de adquisicion,

Il valor ajustado por inflacion al 9112 31, de dichos metales preclosos, es de S/ 04
miles ol : :
7l salddor de Otras Insthaciones Financieras comprende, los depOsitog e
naclonal y extianjera mantenidos en al pais y en ¢
wdnsito sobie el exterior, constituldos por chee
en moneda extranjera,

; n maoneda
exterlor, asl comon remesas on

1Ues, giros v olrog valores de cobin

Con respecto a los DepOsitos Sujeios a Restriceitn en el Naneo Central de
por 7,128 miles, estos corresponden a un saldo de la reestcturacion e la I’)’“ "T'
Externa en asuntos de Comerclo Pxteror y Operaciones dg A enela
s de Caplial de ‘I'ials.
I de Trabajo, on

concordancia con el inelso "b" del Anticulo | de la Re ;
soluclon Cambi 9 (K);
y a péstamos del Banco Mundial. ey N® 002 a3




07. Colocaciones

Elsaldo al 31 de diciembre de 1991, estd o nstitnido por créditos otorgados hajo las

siguicntes modalidades:

Miles de Nuevos

Soles

Sabregiros y Avances ¢n
Cucntas Comientes 205 431
Miles de Nucevos Soles 154 917

UIS$ (49 043 297,77) 50 514

Documentos Descontados 1 250
Miles de Nuevos Soles 212

11S$ (1 007 404,25) 1038

Préstamos 764 520
Miles de Nuevos Soles 93 715

LIS$ (651 272 655,57) 670 811

Créditos Vencidos 412 327
Miles de Nucevos Soles 3 638

LIS$C386G 800 324,20) 308 414

Onras Moncedas 10 275

Créditos por Liquidar B 760
Miles de Nucvos Soles 2679

1158 (5 904 616,43 6 081

Credditos en Colianza Judicial 47 421
Miles de Nucvos Soles 202

VIS$ (45 785 (01,29) 47 159

Onras Colocaciones 61 439

1 501 154

15l movimicnto de I provision para riesgo de incobrabilidad es el signiente:

Miles de Nuevos Soles

1991
Saldo Incicial 110 375
Mas:
Provision del afo Cargado a Resultados 5% 1085
Ajuste del Tipo de Cambio 133 027
Menos
Recuperaciones (2 41%)

204 1”4

64
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Tas Tasas de Interes Nominal Anual sabre las colocaciones en Moneda Nacional
Mictuaron desde 96 por cientoa 174 por clemo, finalizando el ejerclelo conunatasa
de 120 por ciento anual.

En Moneda Extranjera las Colocaclones devengaron intereses que Muctuaron en
funcion a la Tasa de Interes del Mereado Internacional, habiéndose fijado en el
cjercicin 1991 1asas de interes efectiva anual que varlaron entre el 18 por clento y
18 por clento,

8. Intereses, Comisliones y Otras Cuentas por Cobrar

Este rubio se encuentra conformado por:

Miles de Nuevos Soles

- Interes por Cobwar 172 279

M - Cuentas por Cobrar en Suspenso 183 984
ZE - Cuentas por Cobrar Diversas 2R 318
- Remtas por Cobrar 2

384 671

g
.

=

[

Las Cuentas por Cobrar en Suspenso representa los intereses de 1os créditos por
présiamos y colocaciones vencidas de dudosa recuperabilidad,

El saldo de fas Cuentas por Cobrar Diversas comprende partidas pendientes de
cabro por conceptos de adelantos al personal, reclamos a terceros y pagos por
cuenta 1eree1on.

9. Inversiones Financleras Permanentes

A valores ajustados por inflacion, las laversiones Financleras Permanentes se
presenta comao sigue:

Miles de Nuevos Soles

o

Ajustado por

Inflacion Historico

1991 1991 1990
Ronos Sector
Pablico .- 3103 597
Corporacion Andina
de Fomento - 1030 2
Acciones 911 313 20 282 17 595
Otros Valores, 17 389 .. - -

928 702 24 415 18 154
() Provision por la
Comparaclion con Valor
de Mereado 634 204 - .-

294 498

24 415

6S
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11 valor ajustadeo al 91 12 31 de las inversiones financieras permanentes e $/.928
702 miles, comprende a las inversiones en acclones y en olros valotes contabilizados:

Miles de Nuevos Soles
Porcentaje valor Valor valor
de Ajustado Mercado  Provision
Participacion

Banco Central

Iipotecario 8,17 6 GRO 2 608 4 072
Banco Continental 80,84 536 9RO 73 786 463 200
Banco hiternacional 99,86 225 901 %0 615 135 286
Banco Popular 99,9 57 539 48 537 9 002
Surmeban 98,10 11 729 31 ROR
Popular y Porvenir
Compailia de Seguros 98,22 28 119 29 G666
Reaseguradora
Peruana 91,00 13 663 6 359 7 304
Coneminsa 100,00 20 076 4 736 15 304
Swift B 3 3 -
Bladex 1,46 373 1 572 :
Arlabank 2,75 43 1 274
Fxtebandes 17,05 10 201 15 002
Otros Valores - 17 319 e

928 702 305 9GO 634 204

Provision por fa
Comparacion con valor
de Mereado, (634 204)

294 498

66

Los Valares de Mereado son estimaciones preliminares del valor de pasticipaclon
pattimonial y estan sajetas a los valores definitivos gue envien las empresas.




L -
QE. 0. Inmucbles, Maquinaria y Equipo
g Viste abo comprende:
Miles de Nuevos Soles
Ajustado por Historico istorico
Inflacion Costo mas Costo mas
Costo Revaluaclon Revahewlon
1991 1991 1990
Teneno 5 120 2 8 2279
Edificio 15 788 29 401 11 205
Mobiliario y Equipo 48 865 9 07 5 137
Unldades
de Transporte 12 302 2 37 1 256
Maquinarias y
otras Unidades 8 431 2 RO2 1 428
Instalaciones 1 871 1 389 515
Unidades por Recibir
y Reemplazar 24 119 94 432
Trabajos en Curso R GAH 6 272 3 335
125 144 55 490 25 SK?7
Depreciaciones:
Edificios y otrs
Constroceiones 8 286 6 429 2 298
Mabiliatio y Equipo
de Oficina 36 342 4 219 1 OK7
Unidacdes de )
Transpone 10 877 1 408 557
Maquinarias y
Ouas Unidades 4 551 I 603 692
Instalaciones H24 592 191
60 880 14 251 ) 5 42'3~
= . '

EL valor ajustado por inflacion al 31 de diclembre de 1991, de Fdificios y Ouras
Construcciones de 87,15 788 miles s¢ encoentra disminufdo en 8/.23 496 miles, que
representa ta diferenca al comparar el vator del ajuste con el valor del mescado.

Por el Complejo San Borja se efectuOuna provision del 100 por clento debldoa que

Por Decreto Supremn, ol Gobleto cedity tal Inmueble al Museo de la Nacion por
30 anos
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11. Otros Activos

Comprende lo sigulente:

Miles de Nuevos Soles

Ajuste por istorlco
Inflacion
1991 1991 1990

Ofcina Principal,
Sucuisales y
Agencias 46 661 46 6O 407
Inversiones
tntangibles 987 H 2
Invedsliones
Diversas A3 433 71
Cambios 1R2 A7 182 AOH 39 672
Cargas Difericdas 2 128 678 ORR
Opertaclones en ‘TiAmite 13 7R3 12 644 20 480
Olros . 20

2406 229 o2 62 05 040

FLsaldo segistrado en By coenta Oficina Prncipal y Sucursales y Agenclig se refiere
a openciones de carfeten iansitotdo pendientes de regalatizacion

Elsaldo en la cuenta Cambio (87,182 367 miles), se reficie a la sobiecompa de
Moetedha Exteanjera al 91 12 81

Elsaldo de aperaciones en thmibte e efiete a operaclones iansitorias por no esta
formalizados o encomtense en pooceso de segulanrlzacion

12, Depositos

13

OH

.

AL M de diclembue os Depositos en el Baneo de By Naclon ascendieton a 87858 347
miles, de los cuates e 54 por clento conesponden a Moneda Nacional y ¢l 40 pen
cleato testante a Moneda Fxtanjen

Durante ebado 801, L asa mAdma de dntesés a pagare pon las opeaciones pastvas
en Moneda Nacional Bfadas por el Baneo Centeal de Reserva oscilo entie 4,5 por
clentoy 10 pon clento mensual,

Los Depinltos de Ahono devengaron intereses del 8 por clento mensial hasia el
910904, 7 prew clento hasta ¢l 91 09 15y de 4,5 poe clemto a partie el O 09 10
Log Depisitos a Plazos devengaron dtereses hasta el 10 por clento mensaal
ddependiendn de los plazos y montos de Jog dephsiios

En Moneda Extianjera, tos Depasitos de Aloro, a Mazo, y Getilicadas Baneagios
se remuneraron a la misma @asa (Hbhor o D desde ol 9 04 22
Adeudado a Bancos y Otras Instituclones Flnancleeas

FLsalde ol 41 dee diciembue de 1990 asclende a §7805 840 aulles, constingldos
fundamentalimente pon os sigulentes conceplaos:




Obligaciones contraidas con ¢l Banco Central de Reserva para das apoyaa los
Organismas Pablicos por §/.138 953 miles,

Obligaciones contraidas con Bancos locales por /.2 144 miles,

Obligaciones contraidas con Bancos del Exterdor por $/.364 449 miles.

14. Intereses y Comislones Devengados

@ El rubyo Intereses y Comisiones Devengados se encuentra conformado por:

Mlles de Nuevos Soles

Intereses y Comisiones por Pagar Vencidos:

Monceda Nacional 5 402
Maoneda Extranjera K0

5 482

Provisionado:

Moneda Nacional 202

Moneda Extranjera 110 248

111 150

116 632

El saldo de S$7.111 150 miles corresponde a2 intereses provisionados al 91-12 31
provenientes de los recursos financleros captados y de fas obligaciones que dene
el Manco, cuyo petiodo de exigibilidad aun no se ha complico,

+ 5. Otros Pasivos

EstA conformado por

Mites de Nuevos Soles

Colvanzas por Liquidar 6
‘Tributos por Pagar 16 538
Fondo en Fideicomiso y

Administracion 350 212
Gasto y Participacion de Directorio

y Personal 107
Proveedores 3 192
Cuentas por Pagar Diversas 40 373
Conversiones 210 740
Operaciones en TiAmite 21 KR
Nros

128

643 176




Los Fondos en Fideicomiso y Administacion se conforman:

Pratocolo Pemiano Japonés
Protocolo Permano Fraanats
Fondo de Empleados del
Banco de la Nacion

Miles de Nuevos Soles

332 835
17 376

350 212

Elsaldo en la cuenta Conversiones representa la sobrecomyua de Moneda Extranjesa
altipo de cambio fijo establecido por la Supetintendencia de Banea y Segutos, dentio
de los limites Giados por el Banco Gental de Reserva,

16. Provisioncs

a. Para Dencficios Sociales, conformado por los derechos indemnlbzatorios y de
jubilacion a favor de los cmpleados activos y pensionistas del DBanco,

b, Para Contingencias, conformado por Fluctuaciones Monetatias, Litigios v
Demandas Pendientes, Fondo de Reserva Antoseguios y Eventualidades,

17. Capital Social

Saldo al 91 01 0)

aplicacion al Capital en
TeAmite, del valor ajistado
por inflacion, pae sestablecer
|:| '"ll'\(l'('i(l" antes e

Ajuste entie capital y eservas
Segan At 10 del DL 627

Miles de Nuevos Soles

Ajustado Historico
por inflacion
379513 345

(3729106)

6 597 9

El Capital Amorizado del Baneo al desre del presente cjercicio es de $7 400 mites
de conformidad al DS, NeOO1 90 EE, publicado ¢l 90 01 02

Por Acuercdo de Ditectorlo Ne1094 de 91 1219, s¢ aptoht el incsemento del Capital

Sacial del Danco hasta §7.21 000 miles,
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8.'(1:|plt:ll Adicional

Estd conformado comao sigue:

Daonaciones de 1enmenos
Cedidos por los Coneejos
Provinetales

Caplal en Tramite de
Autorizacion por incremento
| del Capital Social del Baneo
M segun Acuerdo de Ditectorio
* con Aplicacion de:

Lhilidad ado 1900

@ Lxced. de Revaluacion 19950
= Aplicacion del Capital Social

! para el restablecimiesto del

:ﬂ equilibrio patrimonial

Miles de Nuevos Soles

AJustado
por Inflaclon

209

392 349

392 640

Historlco

56
20 504

20 620

W rvas

Las Reservas estin constituics por

Salido alor o1 o)
Reserva Tepal

==
TR

] Aplicacion de thilicdades

del Fjere, 1990 sepun Acoesdo
e Ditectatio N7 1064 y Al

mﬁ A3 e la Tey de Bancos

1
Reserva Tepal Seccion Ahores
Aplicacion de Dailioades

el Fiercicdo on nepiin
Acuesdo de Diecarko NY

1008 y At R e 1y ley cle
Nancos

Reservas Lepgates Fspueciales
Incremento por Acciones
Liberickas Recibicas

Aplicacion al Capital en Tidmite
P restablecer el equilibeio
pattimonial antes de Ajustes
enbe Capital y Reservas

Miles de Nuevaos Soles

Ajustado
por lnflacion

373 4R9

Rl 202

552

(19 43%)

438 H10

Historico

380

15 58O

100

6 H52

22 RH3
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20. Reserva Especial.

Constituye el ajuste tealizado por inflacion, provenienie de 1a provision por clvalor
total del Complejo San Borja, siendo su valor ajustado como siguc:

Miles de Nuevos Soles

Ajustado por lnﬂ:wl(m

Saldo al 9101 m 17 649)
Valor de Mercado. 570
Qa7 ()7‘))7 ;

o o - et S e e

21. Excedente de Revaluacion.

Elsaldo de §/7.22 685 miles corresponde al valor atribubdo a la revaluacion de Bienes

de Activo Fijo del Banco de 1a Nacion al 91-12-31, de conformidad a disposiciones
legales establecidas.

22, Resultados Acumulados

En ¢l ejerciclo 1991, 1os resultados acumulados registean el sigulente movimiento:

Mites de Nuevos Soles

Ajustado Historico
por inflacion

Saldo al 9112 31 (344 450) 15 798
Aplicaciones de la

Utitiddad del ejercieto 90,
SCeRUN Sesion de
Directorio N°10G3

Aplicacion de Utilidades
para Fondos de Reserva y
Reserva Legal Seceion
Ahorros Ad. 43 y B4 Ley

e Bancos. (R1 754) (15 G92)

Transferencia a Capital
on TrAmite para cubrir
el Capital Autorizado de

S/.400 mil. (289) (56)
‘Transferencia a FONAFE

por Uillidades de Empresas
can participacion

Acclonaria del Banco, ) (s0)
Utllicdacles del Bjercicio 90 1 168 4 772
Sakdo al 91 12 31, (425 408) 4 772
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23. Cucentas Contingentes

Al 31 de diciembre de 1991, este mbro registed un saldo de $7.10 409 696 miles,
’ £)
slendo las ‘cuentas mas significativas Avales y Cartas anzas.

i
il
I

7 g 24. Cuentas de Orden
i Este nubro al 31 de diciembre de 1991, asclende a $7.49 075 681 miles, constitufdos
M por Valores y Bienes recibidos por Operaciones de Crédito, Servicios.

25. Resultado por Exposicion a la Inflaclon

M El resuado por exposicion a la Inflacion es el producto neto de los efectos de la
inflacion sobre los activos y pasivos monetarlos durante el ejercicio, Pstos activos
y pasivas monctarios estin expuestos a la inflacion y plerden valor econtmico por
dichos motivos.

Al 31 de diciembre de 1991, ¢l Banco de la Nacion ha tenido un resultado negativo
o perdida por exposicion a fa inflacion del orden estimado de §/.592 miles, como
consccuencia de los montos de ajuste netos, derivados de ajustar ¢l valor histOrico
de los activos monetarios y de ingresos y egresos como seguidamente se detalla:

UJ% H Miles de Nucvos Soles

Monto de Ajustes del Activo
Monctario neto al 90 12-31 (22 757)

Monto de Ajustes por Ingresos
Generados en el Fjereleio 91 (75 224)

Monto de Ajustes por Egresos
Generados en ¢l Ejercicio 91 97 389

Resultado por Exposicionm
a la Inflacion (RED) (592)

La exposicion a la infacion al clerre del ejerciclo 1991 €8 como sigue:

Miles de Nucvos Soles

Activo Monctario 2,209 485
Pasivo Monctario 2 241 099

Exposicion a la InflaciGn 2R 386
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' | BALANCE GENERAL DEL GRUPO BANCO DE LA NACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Miles de Nuevos Soles)

TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL RANCD) TOTAL
GRUPO GRUN) GRUPO GRUPO RESTO DE GENERAL

i CONTINENTAL INTERNACIONAL POPULAR SURMERAN GRURO) 1A NACION
I Banco de la Nacion, como resultado de inversiones efectuadas en anos anteriones [ fray
i TIVO 761 312 395 667 392 579 64 153 4702 2312404 3930 817

elaccionista principal y mayoritario de un grapo de empresas, s coales se encuentran
operando en las dreas de Banca, Seguro, Reaseguros ¢ Inmobiliarias. ¥ 7 Caa b 219 153 125 641 91 675 AR%7 12 593 () 1 06 437
laja Bancos : ; ) / i e

Lncldrea Bancaria, nuestra institucion og claccionista mayoritario de la Banca Asociads Colocaciones 313 719 171 #54 170 846 29 671 0 1206 940 1 893 030
! Inversiones MM 5 HBA 7958 2026 40 2795 T8 043

fa cual estd constitaida por sicte bancos, de los cuales tres de ellos pertenceen al Canpn ‘
Activo Tijo A0 GHY 35 B0 44 458 12 666 4196 41239 219 (M8

Continental. Con respecio a las compaiias de Sepuros y Reaseguros, nuestia partic ipacion es
también directa y mayoritaria. Otros Adivos A3 572 56 488 77 642 10933 454 443 170 672 259

Ll Sistema Bancario Nacional al cierre del ejercicio logety captar recnsos pPor un valog 637 124 3577 I 7o 47825 53 it 3 638090
§/.4133,6 millones, monto que signilicd en 1erminos reales un incremento del 49 5 por riu:mn

con respecto al aio precedente. Pste resultado se explica biasicamente por ,.|'(.,,.,‘imi,_m“ 1 Deplsios 467 939 238 035 206 #AD 29511 (1] H53 7 1795 G72
registrado en Bancos Privados Bl Banco de la Nacion ericonjunto con la Banca Asociada e Adeudado 0179 35456 84 287 6106 0 505 546 702 574
el 40 por ciento del total de log dephsitos, gt Z == Prov. Benel, Soc, 200 39 1283 143 63 #6412 B4 459
: ' Otros Pasivos 97797 83 959 79 300 14 065 470 795 794 1071 385

-

El apoyo crediticio olorgado por el Sistema Bancario experimenté una CXPAnsion real
de 291 por ciento, siendo imporante mencionar la participacion del Banco de la Na lh'n
seguido del conjunto de Bancos Privados. 19 tolal de las colocaciones efectuadis |);»r'|°l I:i 1
de la Naci6n y por la Banca Asociada representaron el 59 por ciento de las (-nlm"u'inm-;; o 'I)
Sistema Bancario Nacional, ' i

TRIMONIO 124 188 37 K08 20 A69 14 328 4169 71305 272 727

e
=

Capital 39516 13 720 19 640 7074 1769 20965 102 684
47976 17 340 23998 6473 2404 22 685 120 936
Reservas 30 282 5120 13 797 74 43 27 By 72879
Uti. no Dist. 3 0 42 (202) 0 0 144
Utilidad (Pérdida) 6 050 1 688 (36 601) 28 /gy 47702 (23 916)

Excedente Rev,

A

T

GRA"CO N° # ¥ | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC)

DEPOSITOS Y COLOCACIONES DEL SISTEMA RANCARIO NACIONAL 91 . 1. 31

761 312 395 667 192 579 04 153 4702 2312 4 3930817

JENTAS DE ORDEN 4 888 672 299 381
SH2 533 114 471 307 9K2 22 840 0 10400 969 11437 522

B0l I"Ml 155 580 0 49075 641 55 220 510

ESTRUCTURA PORCENTUAL CUENTAS CONTINGENTTS

JENTE: BDANCO DE LA NACION

RTO. BANC.
. PRIVADA
37 %

B. AS0OC.
19 %

1§99

A i
B. PRIVADA RTO. RANC,
63 % 3 %

DEPOSITOS COLOCACIONES

FUENTE: BANCO DE 1A NACION, 8, B, 8., "EL PRRUANGY,




ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL GRUPO BANCO DE LA NACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Miles de Nuevogy Soles)

TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL BANCO
GRUPO GRUPO GRUPO GRIIPO RESTO PR
CONTINENTAL INTERNACKONAL POMIIAR SURMERAN GRUM 1A NACION

INGRESOS 195 4:1‘) 111 154 96 200 18 K76 36078 737 806

TOTAL
GENERAL

Anexos

Intereses 162 960 92 439 74 B45 17 386 227 006 574 636
Difl. cambio 24 850 82064 12174 591

70, 560) 122 439
Olros 7639 10 451 9 181 #99 12512 40 7341

GASTOS 120 963 53 603 79 943 10 224 75 702 340 547
Intereses 120 633 53 289 71 610 10 094 75 220 330 H4G
Dil. cambio 24 324 7 070 55 437 7910
Otros 306 RO 1263 75 : 45 1791

Resullado Antes de Provision 74 486 57 461 16 257 B (52 / 240 376 397 259

Provision Pam Incobmbles 6 158 3472 23 205 676 53 105 86 706

Resultado Neto 08 328 53 989 (6 918) 7976 187 181 310 553

Otros Ingresos 38 549 B 38 104

7723 M 610 137 001

Otros Gastos 99 701 65 105 67 222 15 263 221 078 469 625
Personal 50 879 20 255 23 742 B 360
Generales 35 986 26 365 24 855 5 308
Prov. Deprec. Amort, 2053 4 206 5211 512

Otros 10 183 5 279 13 414 093

147 323 260 091
33 304 125 912
29 K25 42 S04
10 576 41 024

Utilidades Antes de Impuestos 7176 1717 (36 066)

436 4772 22071)
Impuicsto a la Renta 1126 29 542 125 0 1823
Panh:lp:u'lnnt's Legales 4 D % 4 2 cl
Uiliclad Neta Laqionm _ 1688 (36 Gosy 2891

A s i

2 sl R
Preliminar
FUENTE: Dpto. Inveralones y Fillales

ELARORACION: Dpto. Pstudios Técnlcos




INDICE DE ANEXOS

EL BANCO DE 1A NACION COMO ENTIDAD BANCARIA
1.- Saldo de los depositos en el Banco de la Nacion en moneda nacional.
2.- Saldo de los depositos en el Danco de 1a Nacion en moneda extranjera.
3.- Saldo de las Colocaclones en ¢l Banco de la Nacion,
EL BANCO DE LA NACION COMO AGENTE FINANCIERO DEL ESTADO
4.- Creditos Aprobados por plazos, fuentes y finalidad.
S.- Disposliivos Legales de 1os Créditos Aprobados.
6.- Creditos externos desembolsados seghn fuenies de financlamiento.

ESTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO BANCO DE LA NACION
A DICIEMBRE DE 1990

7.- Balance General del Grupo Banco de la Nacion,

8.- Pstado de Pérdidas y Ganancias del Grupo Banco de la Nacion,
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ANEXO N° 3

SALDO DE LAS COLOCACIONES EN EL BANCO DE LA NACION 1/

EE‘ ( Miles de Nuevos Soles CONSTANTES ¢ )
A MARZ0O A JUNIO A SETIEFMBRE A DICIEMBRE

M.N. M.E. Y M.N. M.E. 2/ M.N. M.E. 2/ M.N. M.E. 2/
TECTOR PUBLICO 117 391 956 857 113306 1213559 120415 954254 205002 1 165 073
Adm. Central 39 R31 829 581 33318 1 056 075 56 337 750 811 119 735 KR 644
IPSS 17 929 (4] 6 147 [§] 4 750 0 4 B26 0
Inst. Pablicas SH3 643 75 240 548 ¥ 9 9501 449
Gob. Locales 647 0 297 0 1947 0 4105 0
m Emp. Pablicas 58 402 126 633 6B 469 157 238 65 842 196916 74 B35 283 VH0
EECTOR FINANCIERO 3/ 6 B10 8067 13992 10 RO2 126 15077 208 11 252
Bancario G778 8 067 13 708 10 BO2 17 15077 |64 11 252
No Dancario 33 0 284 4] 109 §} 46 0
SECTOR PRIVADO 17 OHO 25 628 25 (YR 36 058 16 623 34 963 51 114 44 759
m{( TTOR EXTERNO 0 3007 0 3625 .0 2934 [} 23 746
TOTAL 141288 003550 152996 1264044 146 164 1006 H2R 296G 324 1 244 830

Ao Nase 1991
No incluye Inversiones Financleras
El Créelitor en Moneda Extranjera esta valuada al'Tipo de Cambio dela $.1LS. para cada periodo
'I’:l _ Consklera el seaar Pinanciero Pablico y Privado
JENTE: BANCO DE LA NACION

¥
][ﬂ [ ANEXO N° 4

=

CREDITOS APROBADOS POR PLAZOS, FUENTES Y FINALIDAD

(Millones de 1SSy Porcentaje tespecto del toal)

BANCO DE LA NACION OTRAS ENTIDADES TOTAL
= (ML, USS) % (MIN. USYH) % (Min. US$) %
POR PLAZOS
enos de 5 atos 1/ 200 20% 0,0 0,0 % 200 2,0 %
e 5 a 10 aitos 415 4,2% 70,0 7,1 % 1nis 1,3%
Mis de 10 anos 4217 43,2 % 4299 43,5 % #5760 86,7 %
POR FUENTES
Organismos Intern. de Desarrollo 40,0 4,0% 49,9 50,6 % 5399 54,6 %
BiD 00 0,0% 4299 43,5 % 4299 435%
CAF 40,0 40% 70,0 7.1 % 10,0 11,18
Gabicrnos y Agencias de Gohicrno 4442 449 % 0,0 0.0 % 4442 449 %
Banca Comercial 5,0 05% 0,0 0,0 % 5,0 0,5 %
f,! POR FINALIDAD
Prageama de Ajuste al Sector Comercio A214 42-{’ % 4209 43,5 % #51,3 86,1 %
Proyecios Sectoriales 513 5.2 % 70,0 7.1 1213 123 %
Sector Defensa 165 1,75 0,0 00 % 165 1,7%
TOTAL 4RY,2 49,5 % 4999 505 % oy, | 100,0 86
4 Se reflere a un cédito por 390 dias otorgado por la CAIt al Sector Mineria.

FUENTE BANCO DE LA NACION s
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ANEXO N° 6

( Millones de US$ )

- CREDITOS EXTERNOS DLSIMBOLSADOSSBGUN FUENTES DE FINANCIAMIENTO

ceiene

OBIERNOS

‘ 'ﬂ«;mrm,\
P ARA

PROVEEDORIES

.l".MA BRASIL
!'-NI!I{AI-',R BIRASIL
FADIRAN 1SRAEL

OSTRUZ.AERO. GIOVANNI
AUGHSTA

'( )'I'AL L]

LINEA DE CREDITO

tinea por US$ 40 millones a raves de
Bancos Continental ¢ Interbane,

tinea de Credito por US$ 45 millones.

1inea otorgada por ¢l 16O Instituto de
Crédho Oficial de Espaina por USS 14,5
millones.

1) Linca por ECU 35,31 millanes,
2) Hnea por US$ 100 millones.

Desemixatsos en efectiva (V40 924
millones) por participacionGob. Japonts
en ¢f Grapo de Apoyo.

Derivado de dos Eineas de Crédito por
1S3 63 y 36 millones.

A traves de Créditos CACEX.

A traves de Creditos CACEX,
Madalidad de pago de dewda con
procuctos de exportaciim,

DESEMBOLSOS

11,29

11,75

8,25

13,14
36,9

332,84

28,70

6,59
20,25
6,30

0,93

4770

ORIFTIVO

A favor del Seaor Minero (peueida y
mediana minetia)

Para Importacion de trigo y harina de
trige.

Adep. Dienes y servicios a favor de
FLECTRO PFR para la Linca de
Transmision Chiclayo  Piura,

Adip. e bienes y servicies a favor del
Proyeeto Majes

Adep. de bienes y servicios a favor de
AATE Tren Eltatico

Programa de Ajuste delSector( omerclo,

Adig. de bicnes y servicos a favor ddl
Proyedn Chavimorhic

Defensa Nacional,
Defensa Macional
Defensa Macional,

Defensa Nachonal.

FUENTE: BANCO DI LA NACION
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ANEXO N° 7

. BALANCE GENERAL DEL GRUPO BANCO DE LA NACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990
(Miles de Nuevos Soles)
TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL RANCO TOTAL
GRUPO GRUPO GRUP) GRUPO RESTO [1):4 GENFRAL
CONTINENTAL PORULAR INTERNACKONAL  SURMERAN GRUPO IANACION

ACTIVO 307 852 207 241 137 615 26274 61 106 935 497 1676 186
Cafa Nancos 128 478 STRM 4R 4#R 6 206 3127 182 940 42713
Colocaclones 90 (06 74 282 41319 10328 1749 553 139 TR6 9
Inversiones 5 887 4100 9 G4 120 127 24109 44087

Activo Fijo 37493 2130 15733 6188 15 KA 0163 116 699

Otros Activos 46 048 49 604 2230 3431 25 142 154 (H7 300 763
PASIVO 265 224 183 830 120 316 1979 44 8% RUH 452 1532 367
Depostos 167 455 7238 73143 12263 2739 397 485 750 022
Adeudado 27419 57 316 17 600 3176 0 313 008 418 519

Prov. lienef. Soc, 9 140 7627 5255 1169 134 16972 41497

Otros Pasivos 61210 46 549 24319 3100 16 164 170 987 322 329
PATRIMONIO 42628 23412 17299 6565 16870 37 45 143 K18
Caphal 572 2358 243 9% 191 s 3802
Pxcedente Rev. 38 651 20 899 15753 6 453 1 842 20504 1M 162
Rescrvas 392 453 156 1 14 48 339 15 M8

Uik, o Dist. 0 208 0 0 | 0 68
Uhilidad (Pérclicia) 3013 (567) 1147 8 RRV) 15797 19137

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 307 852 w U 137 615 26274 61 706 935 497 1676 186
CUENTAS DE ORDEN 404 755 0 0 35012 0 o 339 757
CUENTAS CONTINGENTYS 260 W6 0 0 6531 SUK44T 551524

FUENTE: BANCO DI LA NACION
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(Miles de Nucvos Soles)

I' TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL BANCO TOTAL
‘ GRUPO GRURO GRUPO GRUR) RESTO e GENERAL
e o CONTINENTAL.  INTERNACIONAL  POFULAR SURMERAN GRURO IANACION
“l NGRESOS 64 700 29 612 31 597 5015 31 693 149 944 312570
Intereses 38 390 17 409 22 108 3 863 438 117 834 200 041
i DIf. cambio 21 983 8 314 6733 751 6 879 28 434 73 095
. Otros 4336 3 #48 2757 401 24 375 3676 39 433
2 GASTOS 32 754 12759 16 945 2 566 22 010 91 532 178 565
|[. Intereses 30 070 12 621 16 591 2558 87 91 532 153 459
DIf. camblo 1 58 52 8 0 0 118
m Oros 2 G643 80 302 1 21 922 0 24 987
i
Resultado Neto de Provision 31 955 16 853 14653 2448 9 (43 58 413 134 005
M Provision Para Incobrables 2118 1127 616 80 0 4 244 8 185
Resultado Neto 29 838 15 726 14 037 2368 9 643 54168 125 820
@ Otros Ingresos 5 564 3094 3199 1093 461 9579 22 989
Otros Gastos 29 545 17 672 17 788 3 462 9703 47 950 126 120
m' Personal 16 506 9 375 7 094 1204 1294 %) 9HR 66 521
Generales 8 981 6 442 6 846 1455 1116 10 707 35 547
. Prov. Deprec. Amon. 1 442 1488 1674 469 6 646 3330 15 049
W otros 2616 367 2175 274 6A7 2924 9 W3
Utitidad Antes del Impucsto 5 856 1147 (552 m 441 15 797 22 689
i
m Impucsto a la Renta 2 843 1 n 7 0 0 2862
1 Participaciones b.egales 0 0 4 i 10 0 106
li
/ Utilidad Neta 3013 1w (567 © 339 19 797 19 721
i FUENTE: BANCO DE LA NACION
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DIRECCION

C.C. SAN FELIPE TDA. 22

AV. PRIMAVERA N° 320

AV. BOLIVIA N° 217

CENTRO COMERCIAL CAMACHO
AV. SAENZ. PENA N° 205

ESQ. GRAL. CORDOVA - CARRILLO

AV, JOSE PARDO Ne 211

AV. AVIACION N° 2473
JRDE LA UNION N 206

ESQ. LARCO - JUAN FANNING
AV. JOSE PARDO N° 79]

AV. ARNALDO MARQUEZ N° 1400

AV. JOSE PRESCOTT 1605
AV. CAMINO REAL N° 355
AV. LARCO N° 631

AV. LEONGIO PRADO N° RGO
ESQ. ARENALES - DAGNINO
AV. NICOLAS. DE PIEROLA S/N.
AV. ABANCAY N° 491
ESQPUTHOUARS 28 DE JULIO
AV JULIO CTELLO Ne 965
AV. BENAVIDES CDRA. 14
AV. CANADA - P, REPUBLICA
AV. LA MARINA CDRA. 22
AV. RIVERA NAVARRETY. $/N.
AV. GENERAL CLEMENT $/N.
AV. ARENALES CDRA. 17,
ESQ. SAN LUIS - LAS ARTIS
AV. REP.DE PANAMA N° 3055
AV. JOSE M. EGUREN 308
MINISTERIO DEL INTERIOR
AV. BENAVIDES CDRA. 38
AV. N, ARRIOIA N° GOR

ESQ. J. PRADO - AREQUIPA
AV. PRIMAVERA 180

CAJERCS ML TNRIIe R

JESUIS MARIA
SURCO

LIMA

AT

CALLAO
JESUS MARIA
MIRAFLORES
SAN BORJA
LIMA
MIRAFLORES
MIRAFLORES
JUSHIS MARIA
SAN ISIDRO
SAN 1SIDRO
MIRAFLORES
MAGDALENA
JESUS MARIA
1LIMA

1IMA

LIMA

LINCE
MIRAPLORES
LA VICTORIA
SAN MIGUTL
SAN ISIDRO)
PUEBLO LIBRE
LINCE

SAN LUIS
SAN I1SIDRO)
BARRANCO

SURCO

1A VICTORIA
SAN ISIDRO)
MONTERRICO)

AR

UBICACION
BANCOS

POPULAR
CONTINENTAL
CONTINENTAL
POPULAR
NACION
NACION
NACION
INTERBANC
NACION
CONTINENTAL
CONTINENTAL
INTERBANC
PPOPHILAR
CONTINENTAL
CONTINENTAL
INTERBANC
CONTINENTAL
NACION
NACION
NACION
INTERIBANC
POPFULAR
POPULAR
POPUITAR
POPUILAR
CONTINENTAL
NACION
INTFRBANC
CONTINENTAL
POPULAR
NACION
NACION
CONTINENTAL
NACION
NACION







