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El Directorio del Banco, en virtud de lo que dispone el Articulo 41° del Estatuto
Institucional, formula a través de la presente memoria los resultados de gestion que
corresponden al ejercicio 1994.

El indicado ano fue trascendente para el Banco. A inicios del mismo se aprobd mediante
D.S. 07-94 EF, su nuevo estatuto. Con él, se concretd en el marco de las reformas del
sistema financiero y del Sector Publico, la redefinicién de sus funciones y facultades, las
cuales contemplan que seguiremos siendo una empresa de derecho publico integrante
del sector Economia y Finanzas, cuyo objetivo social ha sido desligado por completo de
la intermediacion financiera privada y de las actividades que corresponden a la banca
multiple.

De acuerdo al nuevo reordenamiento legal le corresponde en consecuencia al Banco:

a) Administrar por delegacién las sub-cuentas del Tesoro Publico
proporcionando para tal efecto al Gobierno Central, en competencia
con otras entidades del sistema bancario, los servicios de pago de
remuneraciones u otros conceptos que le fueran requeridos.

b) Recaudar igualmente en competencia con el resto del sistema, tributos
de las entidades del gobierno central, previo convenio de recaudacion.

¢) Actuar como agente financiero del Estado y de la deuda publica
externa cuando el sector Economia lo requiera.




|||n ll I

M i |ms i H\ _i.l\\\\\\\“\\ }} \\\\\“ “\

La redefinicién de las funciones del Banco, ha implicado de parte del Directorio y de la
Administracion, un esfuerzo especial, para que las medidas que tenian que disponerse
para su reestructura funcional, administrativo, financiero y de personal se adoptasen

sin afectar su nivel operativo. En tal sentido durante 1994 y en armonia con lo que
dispusiera el decreto de urgencia N° 09-94 que declara en reorganizacién al Banco de
la Nacion se realizaron con marcado éxito una parte importante del saneamiento y
redimensionamiento de la institucién, sentdndose las bases para continuar ajustando la
organizacion de acuerdo a los requerimientos del Estado y del mercado y a la nueva
tecnologia que se vaya implementando.

En el ejercicio 1994, ademis de iniciarse la actualizacién de los convenios de recaudacion
con los administradores tributarios, se dispusieron las medidas necesarias para trasladar
en lo sucesivo a una cuenta especial del Banco Central de Reserva los excedentes
econdémicos de las cuentas del Tesoro Publico; y se culminaron los estudios técnicos
referidos a la evaluacion de la cartera la cual deber4 ser integramente transferida.

El Banco de la Nacién afronté pues, durante 1994 un afio de redefiniciones trascendentales
que han cimentado bases firmes y seguras para continuar desarrollando sus funciones
seguin el nuevo rol que le compete, aprovechando la fuerza de nuestra organizaciony
presencia a nivel nacional que le permitird mantener su preponderante peso €n
los esfuerzos que se vienen realizando para lograr el progreso del pais, en
especial, en las zonas de menor desarrollo econdmico.

Se debe resaltar el invalorable apoyo de los trabajadores del Banco por el empeno y
dedicacion desplegados en esa etapa crucial, lo que nos permite afirmar con toda certeza,
que habiendo aceptado el cambio, estin preparados para afrontar los retos de futuro.
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1.1 La Economia Peruana

Durante 1994, la economia peruana consolidé su recuperaciéon
mostrada el ano precedente enmarcada en los lineamientos del
manejo estricto del Programa de Estabilizacién; en ese sentido
destacan entre otros logros, la reduccién del ritmo inflacionario,
la reinsercién del Pertd en la comunidad financiera internacional,
el incremento real de la recaudacion tributaria, la privatizacién
de empresas publicas, la continuacién de la reforma de la
estructura del aparato estatal; también es importante destacar
los éxitos obtenidos en materia de pacificacion y que han
repercutido positivamente en los niveles de inversién obtenidos,
asimismo debemos mencionar condiciones coyunturales como,
las favorables condiciones climatolégicas que han posibilitado
crecimientos importantes en sectores como el agropecuario y
pesquero; contribuyendo todos estos factores a la consolidacion
de la recuperacion de nuestra economia.

SECTOR REAL
Produccion y Precios

La produccién nacional exhibié un crecimiento notable en 1994,
situdndose en 12,9 por ciento, considerado como el crecimiento
mas elevado a nivel mundial y el mds alto en la historia
economica del Peri; esta tasa es resultante del crecimiento real
superior de todos los sectores de la produccién de por lo menos
6 por ciento anual.

P.B.I. Desagregados por sectores
de la produccion 1994/1993

(Variacion Porcentual)

93/92 94/93
TOTAL 6,5% 12,9%
Construccion 13,0% 34,5%
Pesca 13,5% 31,6%
Manufactura 7.6% 17,8%
Comercio 3.7% 13,2%
Agropecuario 6,2% 13,1%
Electricidad 12,2% 12,5%
Mineria 7,8% 7,3%
Otros 4.6% 6,0%

Fuente : INEI
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La construccion representd el sector de mas alto crecimiento en
la produccién nacional con 34,5 por ciento, desplazando al Sec-
tor Pesquero que en 1993 fue el que mis crecié, se explica este
crecimiento principalmente a las importantes inversiones
realizadas por el estado en la rehabilitacién de la red vial en
toda la republica, en obras de infraestructura basica y social; el
volumen de los insumos basicos se expandié en barras de fierro
(30%) y cemento (25,4%), siendo también importante el
crecimiento de la produccién del ladrillo.

El Sector Pesquero, represent6 el segundo sector en importancia
en relacién a la expansién de la produccién, alcanzando un
nivel de 31,5 por ciento respecto a 1993; esto se sustenta
basicamente en las favorables condiciones para la pesca que
present6 el mar peruanoy que posibilit6 el auge de la pesca de
altura para consumo humano directo e indirecto; mencionaremos
asimismo inversiones sustanciales en nuevas embarcaciones,
camaras frigorificas y plantas procesadoras.

La expansion mostrada por el sector Manufacturero fue de 17,8
por ciento en relacién a lo obtenido el afo anterior en este
sector, destacan los aumentos en los subsectores de, Manufactura
Diversa (46,3%) y Harina y Aceite de Pescado (38,9%) se entiende
este nivel obtenido a causales como, el mejoramiento del poder
adquisitivo de la poblacién, inversiones en infraestructura in-
dustrial e incorporacién de equipamiento tecnolégico avanzado
propiciando con ello a aumentar la productividad y eficiencia,
compitiendo de esta manera con mayor eficacia a la competencia
foranea.

La actividad comercial, evidenci6é un aumento del 13,2 por ciento
comparado al afio precedente, este comportamiento se debe
basicamente al sustancial comercio al por menor, especialmente
en los rubros de abarrotes y textiles, sefialaremos también la
fuerte expansién del comercio de productos importados.

El Sector Agropecuario, crecié en orden del 13,1 por ciento con
respecto a las cifras registradas en 1993; teniendo el Subsector
Agricola un aumento del 15,7 por ciento explicado
principalmente por factores como, el clima, disponibilidad de
recursos hidricos abundantes y el mejoramiento de la
infraestructura vial que facilité el comercio agricola; de otro
lado, el Subsector Pecuario se expandié en 8,1 por ciento
destacando la produccién de carne de aves.

El crecimiento de la produccién de energia eléctrica por
parte de las empresas del estado y las autoproductoras fue de
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12,5 por ciento. Cabe mencionar el proyecto de Yuracmayo
como la obra méas importante en lo que se refiere a ampliacion
de la potencia eléctrica; en lo social resalta la inversion en
proyectos de electrificacén en pequenas localidades, lo que ha
permitido un incremento del 12 por ciento de la poblacion que
cuenta con suministro de energia eléctrica en el Peru.

La Mineria, este sector mostré un menor crecimiento relativo en
comparacién a otros sectores registrando un crecimiento del
orden del 7,3 por ciento, entre los factores que incidieron en
este menor crecimiento podemos mencionar, el estancamiento
del tipo de cambio, las horas hombre perdidas a consecuencia
de las paralizaciones laborales. El hierro (32%) y el oro (60,6%)
fueron los que mas crecieron, teniendo como contrapartida al
cobre que decreci6 en (3,9%); la produccién petrolera (0.8%)
practicamente se mantuvo en los niveles de 1993.

El indice inflacionario, ha evidenciado una significativa

reduccién con respecto a la lograda en 1993, situdndose en 15,4
por ciento, siendo la inflacién mas baja de los ultimos 21

anos y es el resultado de la continuacién de la aplicacion
estricta del Programa de Estabilizacién y Recuperacion de la
Economia Peruana disenada anos atras, teniendo como pilares
la politica fiscal y austera y monetaria restrictiva; asimismo,
mencionaremos también la awsencia de espectativas
inflacionarias de los agentes econémicos, el ritmo devaluatorio
muy moderado, entre los factores mas importantes que han
posibilitado este resultado. Cabe resaltar que entre los rubros
que tuvieron incrementos por encima del indice general
logrado estdn las tarifas de los servicios publicos, de otro
lado, mencionaremos el rubro de “Alimentos y Bebidas” que
crecié en solo 12,1 por ciento, es decir por debajo del indice
general.

Moneda, Crédito y Tasa de Interés

La liquidez del sistema mostré un crecimiento notable durante
1994, siempre bajo el control estricto del Banco Central de
Reserva; asi la liquidez real total aumenté en 25,9 por ciento,
que desagregada en su componente de moneda nacional se
incrementé en 45,8 por ciento, en tanto que en moneda
extranjera fue de 17 por ciento en términos reales.

Confirmando la tendencia de anos anteriores, el crédito
interno al sector privado se expandié en 35,2 por ciento en
términos reales en comparacioén a 1993 y fue financiado en
un 73,8 por ciento en moneda extranjera; con respecto al
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sector publico el crédito se contrajo en términos reales,
exponiendo al finalizar el afio un saldo negativo.
Mencionaremos como acontecimientos relevantes, el ingreso
de dos instituciones bancarias al sistema y el desarrollo de
nuevos productos bancarios.

La Bolsa de Valores de Lima - BLV - tuvo un dinamismo
extraordinario el ano materia de anilisis, como consecuencia
de las condiciones favorables para los inversionistas nacionales
y extranjeros por los niveles de rentabilidad ofrecidos y que
la situaron como la segunda mis rentable del mundo y una
de las bolsas emergentes de mayor dinamismo. Como hecho
resaltante, sefalaremos el ingreso de inversionistas
institucionales como, las Administradoras de Fondos de
Pensiones y Fondos Mutuos, al mercado bursitil.

El Sistema Privado de Pensiones, est4 logrando su consolidacién
en forma paulatina, asi a Diciembre de 1994 el valor de fondo
fue de 566,9 millones de soles, de los cuales 62 millones
corresponden a 1993; el nimero de afiliados al sistema a fines
de Diciembre fue de 961 mil; las inversiones en cartera del
fondo de pensiones se dirigieron principalmente a depésitos en
M/N 32,3 por ciento, Certificados de Depésito del Banco Cen-
tral de Reserva del Peri 20,1 por ciento, bonos del sistema
financiero 10,6 por ciento; en lo que se refiere a la rentabilidad
ésta alcanzé el 8,6 por ciento como tasa real promedio.

Las tasas de interés continuaron su tendencia a la baja
observada en los dltimos anos; asi tenemos que la tasa activa
moneda nacional -TAMN- pasé de 72,33 por ciento anual en
1993 a 38,96 por ciento en el afio en anilisis, con respecto a
la tasa pasiva moneda nacional -TPMN- disminuyé de 13,20
por ciento a 7,32 por ciento, de otro lado en lo referente a
las tasas activas y pasivas en moneda extranjera, éstas tuvieron
un comportamiento diferente, asi mientras la tasa de interés
activa promedio en moneda extranjera subié en 15,17 por
ciento a 15,24 por ciento a Diciembre de 1994, la tasa de
interés pasiva en moneda extranjera cayé de 5,01 por ciento
a 4,89 por ciento en el mismo periodo.

Las Reservas Internacionales Netas del Banco Central de
Reserva llegaron al nivel de US 5 717 millones de délares,
habiéndose incrementado en mas del doble de lo obtenido
en 1993, se explica este monto esencialmente por los ingresos
obtenidos por las privatizaciones y por las exportaciones de
nuestras materias primas tradicionales, que alcanzaron altas
cotizaciones en los mercados internacionales.
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Finanzas Publicas

Las operaciones del Gobierno Central en lo que se refiere a
ingresos corrientes fueron de 13 597 millones en 1994, término
que es 24,2 por ciento mas que a similar periodo del ano
anterior en valores constantes; resaltan los ingresos obtenidos
por la recaudacién de los impuestos a la produccion y
consumo y a la renta.

Los gastos corrientes en el afio de andlisis ascendieron a
11 690 millones, que representan un 21 por ciento en valores
constantes de aumento con respecto al afio anterior, este
aumento se explica por los mayores egresos por concepto
de transferencias y gastos en los sectores de Salud, Defensa,
Interior y Transportes y Comunicaciones principalmente.

Desde el inicio del proceso de privatizacion el ano 1991, no
se habia obtenido tanto éxito como el afio 1994; no sélamente
por el nimero de empresas privatizadas que llegaron a 29,
sino también por los ingresos obtenidos que sumaron
US$ 2 624 millones, a esta cifra habria que anadirle
US$ 1 997 millones por concepto de compromisos de
inversion, para los proximos anos. Destaca nitidamente por
su cuantia la venta de la CPT y Entel Peru al consorcio formado
por empresas espanolas y peruanas de reconocido prestigio.

Sector Externo

El saldo de la balanza comercial durante 1994, fue negativa
en US$ 1,109 millones, aumentando la brecha comercial
deficitaria registrada el afio anterior que ascendié a US$ 578
millones, es decir un 92 por ciento mis que el afio anterior.

Las exportaciones totalizaron US$ 4 502 millones, que
representa 1 038 millones mis de lo que se obtuvo por este
concepto el aflo anterior; asimismo este resultado marca un
nuevo récord en materia de exportaciones superando la cifra
obtenida en 1980 que fue de US$ 3 916 millones, se explica
este resultado entre otros factores por el repunte de nuestras
exportaciones de productos tradicionales y no tradicionales,
asi entre los primeros podemos resaltar las exportaciones de
harina de pescado, asi como de minerales tradicionales como
el cobre y el oro y en menor proporcién los productos no
tradicionales como los agropecuarios, pesqueros y textiles.

Las importaciones totalizaron US$ 5 611 millones, nivel
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superior en 38,8 por ciento al registrado en 1993. Cabe
destacar la creciente expansién del sector privado en relacién
al sector publico en este rubro, demostrando su creciente
participacion en la economia. Es importante resaltar los
mayores aumentos en las importaciones de materias primas
y productos intermedios, seguido por la importacién de bienes
de capital y de consumo respectivamente.

El tipo de cambio compra-venta promedio en el sistema
bancario fue de S/.2 175 a Diciembre, variando en 1,16 por
ciento con respecto a igual mes de 1993; en términos reales
considerando la inrlacién interna y externa se observé una
disminucién de 7,3 por ciento, como promedio para el afio.

La Deuda Externa, alcanzé a fines de 1994 la cantidad de
US$ 25 321 millones, habiendo aumentado en US$ 1 455
millones con respecto al afio anterior; resalta el
endeudamiento piblico externo con los organismos
financieros internacionales para obras de rehabilitacion de la
red vial nacional, asi como para obras de infraestructura basica
y social; de otro lado, se suscribieron acuerdos de
reestructuracion de la deuda con diferentes empresas y
entidades financieras.
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2.1 DEPOSITOS

Al 31 de diciembre el saldo de depésitos captados por el Banco
de la Nacién ascendié a S/. 2 380,9 millones, monto mayor en
34,4 por ciento en términos reales al registrado al cierre de
1993. Dicho incremento se manifesté principalmente durante el
segundo semestre, debido a la mayor captacion de Dep0sitos a
Plazo, como consecuencia de los depésitos efectuados por el
Gobierno Central.

GRATICO 1 : TOTAL DEPOSITOS

(Saldo en millones de S/. de dic. 94)
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Modalidades de Captacion

Los Depésitos a Plazo, se constituyeron en la modalidad mas
importante de captacién del Banco. Su participacién se
incrementé en promedio de 114,5 por ciento en términos reales
con respecto a 1993.

El saldo de los Dep6sitos a la vista al 31 de diciembre disminuyd
en términos reales, en especial en moneda extranjera, debido a
los retiros ocurridos en el Sector Gobierno Central, Empresas
Privadas y Empresas Publicas.

El saldo de los Dep6sitos de Ahorro, al cierre del afio fue menor
que el de 1993 en 35,8 por ciento. Cabe destacar que nuestra
institucién ha continuado incrementando nuevas cuentas de
Ahorros para los trabajadores de las Entidades Publicas y

Universidades que requieren nuestros servicios de pago de
haberes.
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GRAFICO 2 : DEPOSITOS POR MODALIDADES

(Saldo en millones de S/. de dic. 94)
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Depositos por Sectores

La participacién del Gobierno Central en el total de depésitos
captados sigue siendo importante. En 1994 incrementé su saldo
promedio llegando a representar el 84,2 por ciento del total,
porcentaje mayor en 11 puntos al registrado en 1993. Dicha
evolucién se explica por los mayores Depésitos a Plazo del
Gobierno Central, en especial en moneda extranjera los cuales

en promedio se incrementaron en 177,0 por ciento con respecto
al ano anterior.

El saldo mensual promedio de los depésitos de las empresa
privadas y personas naturales disminuyé en 18,8 por ciento.

Finalmente, la participacién de los depésitos de las Empresas
Publicas se vi6 afectada en 63,0 puntos porcentuales en relacion
a la registrada en 1993, debido a los retiros efectuados tanto en
Moneda Nacional como en Moneda Extranjera, mayormente en
sus cuentas a plazo.
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GRAFICO 3 : DEPOSITOS POR SECTORES

(Saldo en millones de S/. de dic. 94)
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2.2 COLOCACIONES

Al finalizar el ejercicio de 1994, el saldo de las colocaciones del
Banco de la Nacién alcanzé los /. 1 898 millones, monto que
significé una reduccién de 41,0 por ciento en términos reales
con respecto al afio anterior. La disminucién observada se origina
por la refinanciacién de la deuda del Sector Publico dispuesta
en el Decreto de Urgencia N° 09-94.

El 88,0 por ciento del saldo de las colocaciones correspondi6 a
créditos en Moneda Extranjera y el 12,0 por ciento restante a
créditos en Moneda Nacional.

GRAFICO 4 : TOTAL COLOCACIONES

(Saldo en millones de S/. de dic. 94)
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Colocaciones en Moneda Extranjera

El saldo de estas colocaciones alcanzaron el importe de
S/.1 670 millones, las que estuvieron orientadas basicamente
al Ministerio de Economia y Finanzas, las cuales se obtienen
en porcentajes historicos usuales (81%), en tanto que los otros
sectores recurrieron en menor proporcién en busca de
financiamiento a nuestro Banco.

La calificacién de la Cartera de estas colocaciones permite
apreciar que el 85 por ciento de ellas estd en condicién de
vigente, en tanto que un 15 por ciento se encuentra vencida
y en cobranza judicial.

De acuerdo a nuestros Estatutos sélo podemos efectuar
colocaciones al Gobierno Central, Gobiernos Locales,
Gobiernos Regionales y Empresa Publicas, en este tultimo
caso, Unica y exclusivamente para que lleven a cabo sus
procesos de promocion de la Inversién Privada.

GRAFICO 5 : COLOCACIONES POR SECTORES

(Saldo en millones de S/. de dic. 94)
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Colocaciones en Moneda Nacional

El saldo de estas colocaciones alcanzaron el importe de
S/. 228 millones, las que estuvieron orientadas basicamente
al Tesoro Publico. Por estacionalidad de los gastos corrientes
del Gobierno Central mostré un incremento al 31 de
Diciembre. El saldo deudor de los Gobiernos Locales se
incremento en términos reales en 60 por ciento con respecto
al ano precedente, este sector a adquirido una relevancia
importante de la colocacion de recursos del Banco de la




Nacién, a través del proyecto MUNIBANCA, creado
especialmente para implementar servicios en forma integral
a los Gobiernos Locales.

Los otros sectores han disminuido su participacién, debido a
la redifinicion de funciones del Banco.

GRAFICO 6 : COLOCACIONES POR SECTORES

(Saldo en millones de S/. de dic. 94)
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2.3 COMERCIO EXTERIOR

Durante 1994, el Banco de la Nacién ha tramitado 315 cartas
de crédito de importacion de entidades del Sector Publico,
para lo cual ha utilizado lineas de crédito externas concedidas
por la Banca Internacional, lineas que bordearon los
USD 129 millones en tanto que las cartas de crédito sumaron
aproximadamente unos USD 170 millones.

Las cartas de crédito de exportacién tramitadas por nuestro
Banco se redujeron drasticamente por el proceso de
privatizacién que tuvieron empresas ptblicas como Pesca
Pert y Minero Pert Comercial, principalmente.
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3.1 SERVICIOS DE RECAUDACION

El Banco presta servicios de recaudacién en competencia
con la Banca Comercial, principalmente a la Superintendencia
Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT), a la
Superintendencia Nacional de Administracion Aduanera
(ADUANAS) y al Instituto Peruano de Seguridad Social (IPSS).

También se brinda el servicio de recaudacion a otras entidades
publicas entre ellas, al Servicio Nacional de Capacitacién para
la Industria de la Construccién (SENCICO) y al Servicio
Nacional de Adiestramiento en Trabajo Industrial (SENATI).

El Banco de la Nacién efectda la recaudacion principalmente
en las modalidades de recepcién de pagos autoliquidados y
cobranza de documentos valorados, e informa a los entes
administradores de los ingresos captados.

Al 31 de Diciembre, el Banco recauda por cuenta de la SUNAT,
los pagos de los “Principales Contribuyentes” en Lima
Metropolitana y en nuestras Sucursales ubicadas en Arequipa,
Chiclayo, Piura, Ica, Tacna, Huancayo, Iquitos, Cusco, Trujillo
y Agencias de Pucallpa, Huianuco y Juliaca.

El Banco de la Nacién a nivel de Lima Metropolitana y el
Callao, continué brindando apoyo a la SUNAT en las campanas
de inscripciéon de contribuyentes y en la recepcién de
declaraciones juradas, a lo largo del ano.

El servicio de recaudacién que el Banco de la Nacidén presta
a ADUANAS se efectiia en las Agencias del Aeropuerto,
Sucursal Callao y en Provincias. Este servicio viene
prestindose en competencia con la Banca Comercial.

3.2 OTROS SERVICIOS AL SECTOR PUBLICO

Servicio de Pago

El Banco de la Nacién efectda el pago de remuneraciones a
los servidores y pensionistas de diversos Organismos Publicos.
La ubicacién descentralizada principalmente en zonas donde
no existe otra oferta de servicios bancarios posibilita al Estado
llegar a los lugares mas distantes y aislados del pais.



El pago de remuneraciones es efectuado a través de Cuentas
Corrientes y por el Sistema de Ahorros con tarjetas Multired,
habiéndose instalado en algunas Instituciones importantes,
equipos de computacion interconectados al computador cen-
tral, lo que agiliza el servicio especialmente en las fechas de
campana de pagos. El pago a los proveedores, Contratistas
del Estado es realizado a nivel nacional a través del Sistema
de Cuentas Corrientes.

Servicio de Tesoreria

El servicio de Tesoreria que presta el Banco de la Nacién al
Gobierno Central y Organismos Publicos tiene como finalidad
proveer permanentemente de informacién sobre los fondos
disponibles de dichos entes y de sus movimientos a fin de
facilitar el manejo de su caja.

El Gobierno Central mantiene una Cuenta Corriente Prin-
cipal en el Banco, donde se acredita el producto de la
recaudacion, y otras cuentas corrientes de recursos
especificos. Estas cuentas reflejan las fuentes de
financiamiento del Gobierno Central. De la cuenta corriente
principal se aperturan sub-cuentas a las que se debitan los
pagos a los organismos de la Administracion Publica.

Las sub-cuentas sirven para registrar los egresos de fondos
por la cancelacién de cheques, previa autorizacién de pago
por parte del Tesoro Publico de acuerdo a un calendario de
COmMpromisos, egresos que representan cargos por “reversion
automatica” en la cuenta principal cuando los cheques son
pagados por el Banco de la Nacién en Lima y Provincias.

El servicio ofrecido por el Banco, incluye reportes contables
y estadisticos e informa diariamente al Gobierno Central, la
Posicion de Caja, el nivel de Financiamiento, Obligaciones
por Pagar, los pagos ejecutados por Pliegos, Proyectos y
Regiones, Evolucion de las Autorizaciones del Tesoro Publico

pendientes de pago, asi como los pagos de la deuda externa
e interna.

3.3 AGENTE FINANCIERO DEL ESTADO

Durante el ano 1994, el Ministerio de Economia y Finanzas
en uso de las atribuciones que le asignaba la Ley de
Endeudamiento Externo del Sector Publico (Ley N° 26265),
tuvo una participacion mas activa como Agente Financiero
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del Estado en todas las operacicnes del endeudamiento
externo.

El Banco de la Nacidn intervino en la concertaciéon de tres
contratos siendo estos: con el Gobierno de la Republica de
China a través del Bank of China, por un monto de US$ 38,2
millones destinado a financiar varios proyectos del Ministerio
de Agricultura y la operacion de crédito concertada con el
Ministerio de Industria Aeroespacial de la Reptblica Popular
China-China National Aero-Technology Import & Export
Corp.-CATIC por $ 28,8 millones destinados al Ministerio de
Defensa, y finalmente la operacién de crédito otorgada por
la Republica de Israel por US$ 16,2 millones destinados al
Ministerio citado ultimamente.

Créditos Desembolsados

Los desembolsos canalizados a través del Banco de la Nacién,
alcanzaron un total de US$ 57,1 millones. Destacan los
desembolsos de Gobiernos y Agencias de Gobierno por
US$ 28,7 millones, asi como los desembolsos efectuados por
proveedores por US$ 28,4 millones para el financiamiento
del Proyecto Chira Piura.

Servicio de la Deuda Externa

En la atencién del servicio de la deuda publica externa de
mediado y largo plazo, el Banco de la Nacién efectud pagos
por cuenta del Gobierno Central por un valor de US$ 973,6
millones.

En relacién al ano anterior, el total de pagos crecié en US$
286,7 millones, es decir en 29,0 por ciento como consecuencia
del aumento en el servicio de los rubros de pagos a
organismos internacionales y a Aladi.

El Banco de la Nacién efectud pagos a los Organismos
Internacionales, entre los que destacan principalmente el
cumplimiento de las obligaciones con el Club de Paris, BIRF
y BID.

Pago del Servicio de la Deuda Interna

En lo que se refiere a los pagos de intereses por acumulacion
de obligaciones y vencimientos de Bonos de Tesoreria en
circulcion previstos para este afio, el Banco de la Nacion
cancel6 las obligaciones por deuda interna por un monto de
S/. 7,2 millones, por concepto de intereses y amortizaciones.
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4. DESARROLLO INSTITUCIONAL

En el afio 1994 a raiz del Nuevo Estatuto del Banco de la
Nacién, dispuesto en el Decreto Supremo N° 07-94-EF, se
aprob6 el Decreto de Urgencia N2 09-94 que declara en
reorganizacion al Banco de la Nacién, para lo cual deberia
aplicarse un Programa de Reestructuracién y Racionalizacién
Administrativa, Financiera y de Personal.

Durante el presente afio se continudé con el programa de
Automatizacién Bancaria principalmente en lo que se refiere
a la interconexién de Sucursales y Agencias de Provincias.

4.1 RECURSOS HUMANOS Y RED BANCARIA

Como consecuencia del Decreto de Urgencia que declara en
Reorganizacion al Banco de la Nacién, en el mes de junio del
afio 1994, se llevé a cabo un Programa de Renuncias
Voluntarias con Incentivos, habiéndose acogido a este
Programa 1 927 trabajadores con lo cual se redujo en un 40,4
por ciento el nimero de personal con respecto al 93.12.31
Quedando a fines del mes de Diciembre de 1994, una planta
de personal de 2 822 trabajadores. (Cuadro N2 1)

En el Departamento de Lima y Callao laboran 1 468
trabajadores distribuidos de la siguiente manera: 894 en la
Oficina Principal y 574 en Sucursales y Agencias. En Provincias
el personal asciende a 1 354 trabajadores los cuales se
encuentran distribuidos en 12 regiones, como lo indica el
Cuadro N2 02.

La reduccién de personal no ha disminuido significativamente
la red de oficinas a nivel nacional, ni el servicio de atencién
al publico.

La red de Sucursales y Agencias estd distribuida a nivel
nacional en 187 provincias con un total de 393 distritos, lo
que garantiza una amplia cobertura de los servicios
autorizados aun en las zonas mds distantes del pais. EI 88%
de 416 Oficinas estan ubicadas fuera de Lima y Callao, siendo
el Banco con mayor presencia de Oficinas en provincias.

Al cierre de 1994, el Banco de la Nacién cuenta con 50 Oficinas
en Lima Metropolitana y Callao, incluye Oficina Principal y 6
Sucursales y 43 Agencias. En provincias, funcionan 367
Oficinas (13 Sucursales y 354 Agencias). En 83 provincias
del interior -44 por ciento del total del pais- el Banco de la
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Nacion es la Gnica oferta bancaria. De los 1 800 distritos del
pais, s6lo 339 tienen oficinas bancarias. De estos Gltimos,
272 distritos, 80% cuentan sélo con el Banco de la Nacién,
con un total de 275 Oficinas.

Nuestra institucién a través de su red de Cajeros Automaticos
y Cuentas Teleahorro actualmente atiende aproximadamente
a 230 000 afiliados a nivel nacional, de los que fueron captados
en el presente ano clientes tales como: el Ministerio de Salud,
Poder Judicial, Universidades de: Trujillo, Huacho, Villareal
€ Ingenieria entre otros, cerrando el ano con un total de
operaciones del orden aproximado de 500 000 transacciones
de retiros mensuales, entre cajeros automiticos y ventanillas
de oficinas.

4.2 ACTIVIDADES DE CAPACITACION

Durante el afio 1994 el Departamento de Capacitacién del
Banco de la Nacidn, ejecuté actividades educativas
enmarcadas en las diversas areas de especializacién, tales
como es el caso de la culminacién del segundo Programa de
Especializacién “Formacién de Administradores de Sucursales
y Agencias” que se dicté en Lima.

A partir del mes de Agosto a través de actividades educativas
se ha tratado de uniformizar conocimientos, prioritariamente
del personal de Sucursales y Agencias a nivel nacional, con
mayor incidencia en el drea de especializacién en Banca,
dictindose cursos tales como: Cilculo Financiero,
Documentacién Bancaria-Comercial y sus operaciones,
Deteccién de Fraude de Documentos y de Moneda Falsificada
y Administracion de Créditos, también se ha incidido en la
capacitacion en el drea de Informatica, ejecutdndose dicho
programa en diferentes sedes de provincias a través de
Instituciones especializadas en cada zona, obteniéndose
resultados 6ptimos.

En el transcurso de este periodo se ha capacitado a 3 564
trabajadoes, ejecutandose 326 actividades a nivel nacional
siendo el 51% de éstas en provincias.

4.3 INFORMATICA

Durante el afio 1994 el Banco de la Nacién prosigui6 con su
politica de un mayor nivel tecnolégico, logrando importantes
avances de modernizacion, de acuerdo a un Plan de
Automatizacion, previamente elaborado, desarrollindose los
siguientes proyectos:
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Automatizacion de Sucursales y Agencias

Tomando en cuenta la racionalizacion de algunas Sucursales
y Agencias en el presente ano, se cierra el ejercicio con la
integracion de nuevas oficinas al sistema de interconexion a
nivel nacional, contando en Lima y Callao con 50 oficinas
mecanizadas y 67 en Provincias, de este nimero se cuenta
con 89 Oficinas interconectadas al Computador Central a nivel
nacional, a través de los cuales se trabajan los aplicativos de
Ahorros M.N. y M.E., asimismo se implement6 la transmision
de informacién de recaudacién y se amplié el uso de
mensajeria a través del Correo Electrénico.

En Provincias de las 67 Sucursales y Agencias mecanizadas,
39 estan interconectadas al Computador Central, 21 con el
Sistema de Redes y 18 a través del teleproceso, contando las
demds oficinas con PC’s que trabajan en diferido, permitiendo
cubrir el 98% del manejo de la informacién a nivel nacional.

G S D O R NSO

Distribuciéon del Personal del

Banco de la Nacion a Nivel Nacional

CONCEPTO 1991 1892 1993 1994.
LIMA 1/ 4114 2899 2 888 1468
PROVINCIAS 2755 1919 1887 1354
TOTAL ' 6 869 4818 4775 2822

1/ Sucursales, Agencias y Oficina Principal

AT @ Y ed

Distribucion del Personal

del Banco de 1a Nacion

REGIONES 1983 1994
LIMA 2888 1468
-OFICINA PRINCIPAL 2012 894
-SUCURSAL Y AGENCIAS 876 574
PROVINCIAS / REGIONALES 1887 1354
-GRAU 205 140
-NOR ORIENTAL DEL MARANON 265 210
-SAN MARTIN-LA LIBERTAD 228 151
-AMAZONAS 64 47
-ANDRES AVELINO CACERES 256 172
-LOS LIBERTADORES-WARI 203 159
-INCA 172 120
-AREQUIPA 149 95
-JOSE CARLOS MARATEGUI 180 142
-CHAVIN 143 100
-UCAYALI 22 18
TOTAL 4775 2822
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INSTITUCION: BANCO DE LA NACION

Valores Ajustados V. Histérico
ACTIVO 1993 1994 1994
FONDOS DISPONIBLES (Nota 04) 452 845 1624775 1624 755
CajayB.C.R. 189 317 297 568 297 548
Otras Inst. Financieras 255100 1295 689 1295 689
Canje 8 428 31518 31518
FONDOS INTERBANCARIOS 442 0 0
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (Nota 05)
Neto de Prov. para Fluct. de Val. 2282 2035 2035
COLOCACIONES (Nota 06) 2538 380 1285 246 1285246 -
Sobregiros y avances en Ctas. Ctes. 142 473 31135 31135
Documentos Descontados 424 44 44
Préestamos 304 157 147 916 147 916
Otras Colocaciones 1405 066 1432 526 1432 526
Créditos por liquidar 13720 2741 2741
Refinanciadas 7 886 16 077 16 077
Creditos Vencidos y en Cobranza Judicial 1205 420 267 480 267 480
Menos: Provs. para Riesgos de Incobrabilidad, (540 757) (612 669) (612 669)
Intereses y Comisiones no Devengados (9) (4) (4)
INTERESES, COMISIONES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR, Neto de Prov. para riesgo
de Incobrabilidad (Nota 07) 543 957 203 100 203100 -
BIENES ADJUDICADOS Y OTROS REALIZABLES
Neto de Provisiones (Nota 08) 3539 2394 2 461
OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS (Nota 09) 592 440 77 678 74 748
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y CAPITAL
ASIGNADO EN SUC. DEL EXTERIOR 6 085 0 0
INVERSIONES VENCIDAS Y EN COBRANZA JUDICIAL 0 0 0
Provision para Fluctuacion de Valores (35 591) (999) (999)
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (Nota 10)

Neto de Depreciacion Acumulada 145038 143 267 142 351
OTROS ACTIVOS (Nota 11)

Menos: Amort. Acumulada de Intangibles 675 395 1008 985 1006 100
TOTAL DEL ACTIVO 4924 812 4 346 481 4339 797
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 2 336 563 1819 820 1819 820
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nota 19) 24729622 22 634 245 22 634 245
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Balance General al 31 de diciembre de 1994

(Miles de Nuevos Soles)

Valores Ajustados V. Historico
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1993 1994 1994
DEPOSITOS (Nota 12) 1695713 2 380 918 2 380 918

A la Vista 945 379 979 704 979 704

De Ahorro 95 742 64 216 64 216

A Plazo 489 305 1000 229 1000 229

En Garantia 23 554 199 250 199 250

Certificado Bancario 19 014 18 604 18 604

Compensacion por tiempo de Servicio (CTS) 18 266 14 930 14 930

Otros 104 453 103 985 103 985
FONDOS INTERBANCARIOS 0 0 0
ADEUDADO A BANCOS Y OTRAS
INSTITUCIONES FINANCIERAS (Nota (13) 916 460 106 499 106 499
OBLIG. POR ACEPT. BANCARIAS 0 0 0
INTERESES Y COMISIONES DEVENGADAS (Nota 14) 338 634 39 041 39 041
OTROS PASIVOS (Nota 15) 802 708 1078 509 1078 509
PROVISIONES BENEFICIOS SOCIALES (Nota 16a)

Neto de Adelantos 212 143 243 123 243 123
PROVISION PARA CONTINGENCIAS (Nota 16b) 13 816 35677 35677
TOTAL DEL PASIVO 3979 474 3 883 767 3 883 767
PATRIMONIO NETO 945 338 462 714 456 030

Capital Social (Nota 17a) 688 717 341 451 309 437

Capital Adiciorial (Nota 17b) 4 15 14

Reservas (Nota 17c) 241 632 118 729 107 650

Utilidades no Distribuidas 0 0 )

Utilidad Neta 14 985 2 519 38 929
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4924 812 4 346 481 4339797
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS (Nota 18) 2 336 563 1819 820 1819 820

Avales Otorgados 273 091 202 091 202 091

Cartas Fianzas Otorgadas 1529992 1 344 244 1344 244

Cartas de Crédito . 124 134 181313 181313

Créditos Otorgados no Desembolsados 189 679 87 966 87 966

Otras Cuentas Contingentes 219 BB7 4 206 4 206
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Nota 19) 24 729 622 22 634 245 22 634 245
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INSTITUCION: BANCO DE LA NACION

Estado de Ganancias y Pérdidas

(Miles de Nuevos Soles)

Valores Ajustados V. Historico
1993 1994 1994
INGRESOS FINANCIEROS 383 880 232 160 248 712
Intereses y Comisiones de Colocaciones 326 767 196 024 187 149
Intereses de Depositos en Insttuciones Financieras 31053 31448 30 521
Intereses de Fondos Interbancarios 8 073 148 135
Diferencia de Cambio 0 0 26 639
Reajuste por Indexacion 81 22 22
Renta e Intereses de Inversiones y Resultado en la
Compra - Venta de Valores 17 906 4518 4 246
Otros 0 0 0
GASTOS FINANCIEROS 185 239 133 045 127 884
Intereses por Depésitos 107 575 79 085 76 039
Intereses por Fondos Interbancarios 21 39 38
Intereses y Comis. por Otras Oblig. Financieras 77 643 53 855 51576
Diferencia de Cambio 0 0 174
Reajuste por Indexacion 0 56 56
RESULTADO FINANCIERO 198 641 99 115 120 828
OTROS INGRESOS 429 743 737 717 720 427
Comisiones por Operaciones Contingentes y Servicios 26 405 218 223 210410
Comisiones por Fideicomiso y Administracion 0 3 3
Varios 403 338 519 491 510 014
PROVISIONES Y DEPRECIACION 146 737 207 723 202 386
Fluctuacion de Valores 10 642 0 0
Colocaciones 80 426 173 378 173 263
Cuentas por Cobrar 6 644 80 79
Bienes Realizables y Adjudicados 2604 1 1
Contingencias 0 19628 19 628
Depreciacién y Amortizacién 46 421 14 636 9415
RESULTADO ANTES DE GASTOS OPERATIVOS E IMPUESTOS 481 647 629 109 638 869
OTROS GASTOS 522 925 587 862 569 419
De Personal 345 312 242 179 232 781
Gastos Generales 81959 72 861 69 725
Honorarios del Directorio 70 73 69
Varios 95 584 272 749 266 844
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ANTES DEL R.E.I. (41 278) 41 247 69 450
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (REI) (Nota 20) 91 433 (8 207) 0
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 50 155 33 040 69 450
IMPUESTO A LA RENTA 35170 30 521 30 521
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 14 985 2519 38 929
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INSTITUCION: BANCO DE LA NACION Estado de Flujos de Efectivo

(Miles de Nuevos Soles y equivalente en M.S.) Por el Afio Terminado al 31 de Diciembre de 1994

Valores Ajustados V. Histérico
. 1993 1994 1994

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO DE LA
EMPRESA CON EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE,
PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado Neto del Ejercicio 14 985 2519 38 929
AJUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion y Amortizacion 46 422 14 636 9415
Provision para Colocaciones 80 427 173 378 173 263
Provisiéon para Fluctuacion de Valores 10 642 0 0
Otras Provisiones 9 247 19709 19708
Pérdida (Ganancia) en venta dg Inv. Fin. Temp. (5 299) 0 0
Disminucién (Aumento) en Intereses, Comisiones

y Otras Cuentas por Cobrar (89 644) 334 901 283 943
Aumento (Disminucion) en Intereses, comisiones

y Otras Cuentas por Pagar 31473 (299 592) (267 586)
Aumento (Disminucion) en Otros Pasivos (1071) 33212 54 569
Disminucién (Aumento) en Otros Activos (53 286) (7 143) (14 802)

A: AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTE, PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 43 896 271620 297 439

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Ingreso por Ventas de Activo Fijo 0 1325 1266
Ingreso por Ventas de Otros Activos no Financieros 17 704 3707 3684
(Adquisicién de Activos Fijos) (3 540) (5191) (5015)
(Adquisicion de Otros Activos no Financieros) (1324) (18) (18)

B: AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTE, PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION 12 840 (177) (83)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMENTO:

Aumento (Disminucion) Neto de Depdsitos y Obligaciones (982 971) 661 122 814 154
Aumento (Disminucién) Neto de Préstamos

Provenientes de Bancos y Corresponsales (179 122) (809 960) (723 342)
Aumento (Disminucion) de Otros Pasivos

Financieros (40 770) 16 445 39199
Disminucién (Aumento) Neto de Colocaciones 83072 1079759 839 961
Disminucion (Aumento) Neto en Inversiones

Financieras Temporales 17 637 8 086 3314
Disminucion (Aumento) Neto de Préstamos a

Bancos y Corresponsales 7615 442 400
Dividentos Recibidos (Pagados) 7 818 2 090 1944
Disminucién (Aumento) de Otros Activos Financieros 103 629 (57 497) (58 275)

C: AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTE, PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (983 032) 900 487 917 355
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE (A+B+C) SALDO DE EFECTIVO (926 296) 1171930 1214 711
EQUIVALENTE AL INICIO DEL EJERCICIO 1379141 452 845 409 997
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINALIZAR EL EJERCICIO 452 845 1624 775 1624 708
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01.- EL BANCO DE LA NACION

El Banco de la Nacion fue creado por la ley 16000 del 66-01-
27 como una empresa de derecho publico con autonomia
economica, financiera y administrativa en el ejercicio de sus
funciones.

Hasta el 94-01-29 el Banco de la Nacién se regia por su Ley
Organica -Decreto Legislativo N° 199 y sus Estatutos- Decreto
Supremo N2 237-81-EFC, siendo sus funciones la de
proporcionar al Sector Publico Nacional servicios de Banca
y Recaudacién, asi como efectuar con los otros Sectores, todo
tipo de actividad que permita la ley de la materia.

Mediante Decreto Supremo N° 07-94-EF publicado el 29 de
Enero de 1994, se aprobd el nuevo Estatuto del Banco de la
Nacion, derogdndose a partir de esa fecha su Ley orgédnica y
sus estatutos. El 94-07-12, se modifica el Estatuto del Banco
de la Nacién a través del decreto de Urgencia N2 31-94.

Como Banco Estatal, sus normas se rigen de acuerdo con la
Ley N¢ 26268 (Ley de Presupuesto del Sector Publico 1994-
AL 32)

Actualmente, es objetivo del Banco administrar por delegacion
las sub-cuentas del Tesoro Publico y proporcionar al Gobierno
Central los servicios bancarios para la gestién de los fondos
publicos. Asi mismo, recaudar tributos y efectuar pagos, sin
caracter de exclusividad, por encargo del Tesoro Publico o
cuando medien convenios con los 6rganos de la
administracién tributaria. Ademas de prestar servicio de
corresponsalia al Sistema Financiero en las localidades que
€stos se lo soliciten.

Mediante el Decreto Ley 25740 del 21 de Setiembre de 1992,
se dispuso la fusién por la cual el Banco de la Nacién absorbio
al Banco Regional Sur Medio y Callao - SURMEBAN el cual
se disolvia sin liquidacién. Dicha fusién se efectué el 92-09-
25 y como consecuencia asumio el activo, pasivo y patrimonio
de esa empresa.

02. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

2.1. Los Estados Financieros histéricos han sido preparados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados y con las practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Banca y Seguros.

Los principales principios y pricticas de contabilidad que
aplica el Banco, son los siguientes:

a) Como resultante de la fusién con el Banco Regional
Sur Medio y Callao -SURMEBAN- a que se hace
referencia en la Nota 1, los estados de Ganancias y
Pérdidas, de Cambios en el Patrimonio Neto y de Flujos
en Efectivo estdn constituidos por la consolidacién de
las operaciones realizadas por el Banco absorbido y
por el Banco de la Nacién.

b) Los principios y practicas contables en el Peru
requieren el ajuste integral de los estados financieros
para reflejar el efecto de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda. La metodologia seguida
corresponde sustancialmente a aquella aprobada por
el Decreto Legislativo N2 627 y la Resolucién N? 2 del
Consejo Normativo de Contabilidad, cuyos aspectos
principales se resumen en la Nota 4.

c) Los Intereses y Comisiones cobrados por adelantado
referido a operaciones de Préstamo y/o Descuento de
Letras o Pagarés, son diferidos en funcién a su
vencimiento y reconocidos como ingresos a medida
que devengan.

d) Los intereses y Comisiones sobre Colocaciones de
dudosa cobrabilidad se registran en el Pasivo, bajo el
rubro de Intereses y Comisiones Devengados. Dichos
Intereses y Comisiones se reportan como Ingresos al
momento de cancelarse.

e) Las inversiones Financieras se contabilizan a su costo
de adquisicién y las Acciones Liberadas se registran a
su valor nominal.

f) Los Inmuebles, Mobiliario y Equipo estdn valorizados
al costo de adquisicién. La Depreciaci6n es calculada
en base a las tasas permitidas por la legislacion
tributaria. Se considera que su aplicacién extinguira su
valor en el plazo estimado de su vida util.
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Los Gastos de Mantenimiento y Reparacién son
debitados a los resultados del ejercicio en que se
incurren, capitalizindose las mejoras y renovaciones.

g) La Compensacién por Tiempo de Servicios del per-
sonal se calcula y registra conforme a la legislacion
vigente. Asimismo, el cilculo para la provisién de
jubilacién es efectuada por un perito actuario, para el
personal perteneciente al régimen de pensiones
normado por el Decreto Ley N2 20530.

h.) Las partidas en moneda extranjera de las cuentas
del Activo, Pasivo y Orden son presentadas en moneda
nacional, al tipo de cambio fijado por la
Superintendencia de Banca y Seguros.

Al 94-12-31 el tipo de cambio fijo, para las partidas en
délares americanos es de S/. 2,19 por US$ 1,00. Al 93-
12-31 el tipo de cambio era de S/. 2,15 por US$ 1,00.

2.2 Ajuste Integral de los Estados Financieros Histéricos
por Efecto de la Inflacion.

Los Estados Financieros a valores histéricos del Banco de la
Nacion, han sido ajustados por inflacién para reflejar los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
peruana, mediante la aplicacién de la metodologia establecida
por la Resolucién N2 2 y 3 del Consejo Normativo de
Contabilidad y D. Leg. N2 627.

Los saldos ajustados correspgnden a los saldos histéricos que
han sido actualizados para expresarlos en moneda del mismo
poder adquisitivo a la fecha de cierre, por medio de la
aplicacién de los factores que resultan de los indices de
precios al por mayor a nivel nacional publicados por el
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

1.P.M. VARIACION PORCENTUAL
BASE 1990=100 ANUAL

784 459 918 - 50,5
1 051 786 860 34,1

1162 405 708 10,5

Para la presentacion comparativa actualizada, los Estados
Financieros ajustados por inflacién del ejercicio de 1993, han

39




sido reexpresados a moneda del mismo poder adquisitivo
del cierre del Ejercicio de 1994.

Las bases utilizadas para determinar el ajuste son las siguientes:

a) Los Activos no Monetarios, Capital y Reservas han
sido ajustados, aplicando a las partidas componentes
desde la fecha de origen, los factores de correccién
correspondientes. En todos los casos se ha considerado
el 1 de Enero de 1980 como fecha de origen de las
transacciones mds antiguas.

b) Los Activos y Pasivos monetarios no han sido
ajustados, porque los montos histéricos corresponden
a nuevos soles de poder adquisitivo a la fecha del Bal-
ance General.

c) Los Activos y Pasivos en moneda extranjera no han
sido ajustados, debido a que sus equivalentes en nuevos
soles, estin presentados al tipo de cambio de la fecha
del Balance General.

d) Las partidas que conforman el rubro de Inmuebles,
Mobiliario y Equipo fueron ajustadas mediante la
identificacién de las fechas y valores de compra, mejora
o retiro de los Activos Fijos.

En base a los valores ajustados se calcul6 la depreciacién
de los mismos.

e) Las cifras originales de adquisicién y venta de las
inversiones en acciones, fueron ajustadas mediante los
factores o indices correctores, excluyéndose las acciones
recibidas por capitalizacién del excedente de
revaluacién.

f) Los valores ajustados se compararon con los valores
de mercado, habiéndose escogido el que resulté mis
bajo, para evitar sobrevaluaciones.

g) Los incrementos de capital y reservas por aplicacion
del excedente de revaluacién y de la reserva especial
D. Leg. N¢ 311 fueron excluidos de los correspondientes
ajustes.



h) Las partidas de ingresos y gastos se corrigieron
aplicando los factores de ajuste a los montos del
mes consignados.

i) Los valores ajustados al 93-12-31 fueron
transferidos a sus cuentas de origen para ser
actualizadas en conjunto, en concordancia a lo
establecido por el articulo 4° de la resolucién N¢ 3
que amplia el ajuste integral de los estados
financieros. Asimismo, para tales efectos por las
cuentas patrimoniales de Capital y Reservas, se
aperturaron las sub-cuentas de recuperacién por
inflacién, segin lo establecido por el oficio Circu-
lar N2 1470-93 de la Superintendencia de banca y
Seguros.

j) De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia
de Banca y Seguros en su Circular N2 B-1933-93-
SBS, una vez determinado el resultado por
exposicion a la inflacidn, el resultado de la Compra-
Venta de moneda extranjera, deberi reclasificarse
para ser mostrada en el rubro de ingresos o gastos
financieros, en todos los casos, la diferencia de
cambio proveniente de los activos y pasivos en
moneda extranjera se muestra en el resultado por
exposicidn a la inflacién. En el caso del Banco, toda
la diferencia de cambio se traslada al resultado por
exposicion a la inflacion.

03. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y
EXPOSICION AL RIESGO DE CAMBIO

Las transacciones en Moneda Extranjera en el Peri; se
realizaron hasta el 90-07-26 en el mercado de la oferta y
demanda, con excepcién de aquellas que por expresa
disposicién del Banco Central de Reserva, debieron efectuarse
en el Mercado Unico de Cambios. Desde Agosto de 1990, a
través de la Resolucién Cambiaria N2 029-90-EF/90 se
establecié un Mercado Cambiario Unico, cuyo tipo de cambio
serd fijado por la oferta y demanda de moneda extranjera.

La Resolucién Cambiaria N2 030-90-EF/90 del 90-10-23, que
amplia la Resolucién antes mencionada, modificé
sustancialmente las normas cambiarias referentes a las per-
sonas naturales y juridicas residentes y no residentes, asi como
la operatividad y controles, respecto a los ingresos
(Exportaciones, Créditos en moneda extranjera y Aportes de
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Capital), Egresos (Importaciones, Servicios Financieros y no
Financieros); finalmente, cotros conceptos principales tales
como la venta de moneda extranjera del Banco Central de
Reserva del Pert, Certificados Bancarios en Moneda Extranjera
y Operatividad del Mercado Unico de Cambios.

El Mercado Cambiario, opera con los tipos de cambio libres
de oferta y demanda y el del promedio ponderado, que
publica la Superintendencia de Banca y Seguros.

Al 94-12-31, el Balance General del Banco muestra Activos y
Pasivos en moneda extranjera por el equivalente de
US$ 1 240 millones (US$ 1 296 millones en 1993).

La exposicién al riesgo de cambio en 1994 resulté positiva,
dado que las transacciones en moneda extranjera reflejan
una posicion favorable y consecuentemente una diferencia
de cambio ascendente a S/. 26 465 mil.

04. FONDOS DISPONIBLES

El saldo de Caja y B.C.R. representa la disponibilidad de
efectivo en moneda nacional y el equivalente de moneda
extranjera, custodiados en la Oficina Principal y en las
Sucursales y Agencias de Lima y Provincias, asi como los
fondos depositados en el B.C.R, incluyendo los fondos de
encaje.

El saldo de oro y plata acufiado y en barras, asciende a
S/. 0,12, S/. 141 mil, importe que corresponde al valor de
adquisicion. El valor ajustado por inflacién al 94-12-31, de
dichos metales preciosos, es de S/. 208 mil.

El saldo de otras Instituciones Financieras comprende, los
depdsitos en moneda nacional y extranjera mantenidos en el
pais y en el exterior , asi como remesas en transito sobre el
exterior , constituidos por cheques, giros y otros valores de
cobro en moneda extranjera.

En dichos saldos se incluye efectos de cobro inmediato de
S/. 265 mil, tales como cheques, giros, ¢rdenes de pago u
otros valores en moneda extranjera recibidos por el Banco y
que se encuentran pendientes de efectivizacién a cargo de
otras instituciones de credito del pais o del exterior;
corresponde, ademas, Depdsitos Sujetos a Restriccion en el
Banco Central de Reserva por /. 56 mil, que corresponden a
un saldo de los préstamos otorgados por el Banco Mundial
a entidades del Sector Publico.
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05. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Representa la aplicacién de fondos en la adquisicién de
valores negociables. El saldo de S/. 2 035 mil esta constituido

por 928 Bonos de Arrendamiento Financiero - Latino Leasing
de US$ 1 000 c/u.

06. COLOCACIONES

El saldo al 31 de diciembre de 1994, esti constituido por
créditos otorgados bajo las siguientes modalidades:

O Colocaciones

MILES DE NUEVOS SOLES

SOBREGIROS Y AVANCES EN

CUENTAS CORRIENTES 31135
MILES DE NUEVOS SOLES

MILES DE USS (9 955)

DOCUMENTOS DESCONTADOS
MILES DE NUEVOS SOLES
MILES DE USS (20)

PRESTAMOS 4 147 916
MILES DE NUEVOS SOLES
MILES DE USS$ (38 607)

OTRAS COLOCACIONES 1432 526
CRED. A FUNC. Y EMP. M.N. 1165
CRED. REP Y AVAL M.N-M.E. 1431 361

CREDITOS POR LIQUIDAR
MILES DE NUEVOS SOLES
MILES DE US$ (1 183)

REFINANCIADOS
MILES DE NUEVOS SOLES
MILES DE USS$ (6 472)

CRED.VENC. Y EN COB.JUDICIAL 149 502
MILES DE NUEVOS SOLES
MILES DE US$ (64 335)

CREDITOS EN COBRANZA JUDIC. 117 978
MILES DE NUEVOS SOLES 11991
MILES DE US$ (48 128) 105 400
OTRAS MONEDAS 587

1897 919
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El movimiento de la provisidn para riesgos de incobrabilidad
es el siguiente:

MILES DE NUEVOS SOLES

1994 1993

SALDO INICIAL 489 648 456 496
MAS:

PROVISIONES DEL ANO
CARGADAS A RESULTADO 175 672 71553

AJUSTE DEL TIPO DE CAMBIO 10 068 136 591
MENOS:

RECUPERACIONES (62 708) (174 984)
TIPOS DEL ANO (13) (8)

SALDO AL 94-12-31 612 669 489 648

La tasa de interés efectiva anual sobre las colocaciones en
moneda nacional fluctué entre 50,23 por ciento y 36,23 por
ciento, para operaciones a 360 dias.

La tasa de interés efectiva anual para las colocaciones en
moneda extranjera fluctud entre 18 por ciento y 17 por ciento
de acuerdo a la variacion de las tasas de interés del mercado
internacional.

En el ano 1994 se efectuaron castigos con cargo a las
provisiones existente de cuentas corrientes en Moneda
Nacional paralizadas, ascendentes a S/.13 213.

L
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07. INTERESES COMISIONES Y OTRAS
CUENTAS POR COBRAR

Este rubro se encuentra conformado por :

)

MILES DE NUEVOS SOLES

- INTERESES POR COBRAR 170 541
- COMISIONES 21 363
- RENTAS 24
- CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 11 590
- CUENTAS POR COBRAR EN SUSPENSO 419 897
- VENTAS DE BIENES Y SERV. POR COBRAR 2725
- INGRESOS EN SUSPENSO (419 897)

206 243

MENOS:

PROVISION CTAS. POR COBRAR (3 143)

203 100

El saldo de los Intereses por Cobrar comprende los intereses
devengados pendientes de cobro, de las operaciones cuyo
periodo de exigibilidad no ha vencido.

El saldo de Comisiones por Cobrar representa la comisién
que se cobra a la Direccién General del Tesoro Publico por
manejo de Tesoreria del Estado.

El saldo de Rentas por cobrar corresponde al alquiler de bienes
e inmuebles a terceros.

El saldo de las Cuentas por Cobrar Diversas, comprende
principalmente partidas pendientes de cobro por concepto
de reclamos a terceros, de Depésitos en Garantia y pagos
por cuenta de terceros.

El saldo de las Cuentas por Cobrar en Suspenso representa
los intereses de los créditos, por prestamos y colocaciones
vencidas de dudosa recuperabilidad.

El saldo de Venta de Bienes y Servicios por cobrar, comprende
las letras pendientes de pago por venta de Inmuebles.




08. BIENES ADJUDICADOS Y
OTROS REALIZABLES
Este rubro comprende :

AJUSTADO POR HISTORICO
INFLACION

1994 1994 1993

S/. S/ S/.

ADJUDICADOS 4 800 4 381 5133

PROVISION POR

DESVALORIZACION

Y DEPRECIACION

ACUMULADA (2 406) (1 920) (2 347)

2 394 2 461 2786

El saldo histérico de S/. 2 461 mil, representa Bienes
Adjudicados en pago de deuda a favor del Banco.

09. INVERSIONES FINANCIERAS PERMANENTES

A valores ajustados por inflacién, las Inversiones Financieras
Permanentes se presenta como sigue:

MILES DE NUEVOS SOLES

AJUSTADO POR HISTORICO
INFLACION

1994 1994 1993
BONOS SECTOR PUBLICO 8 503 8 503 8 675

CORPORACION ANDINA DE
FOMENTO 0 0 5703

ACCIONES 69 175 66 245 524 022

-_—_———

77 678 74748 538 400

(-) PROVISION POR LA
COMPARACION CON
VALOR DE MERCADO (999) (999) (29 772)

-_— ——— e

76 679 73 749 508 628
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El valor ajustado al 94-12-31
de las inversiones financieras
permanentes de S/.77 678
mil, corresponde a las
inversiones  en acciones y
otros valores contabilizados
en moneda nacional,
habiéndose constituido
provisiones por S/. 999 mil,
como consecuencia de la
fluctuacién de valores, segin
el detalle siguiente:

MILES DE NUEVOS SOLES

PORCENTAJE DE
PARTICIPACION

EXTEBANDES

CONEMINSA
BLADEX

BANCO ARABE
LATINO-AMERICANO

PROVISION POR LA
COMPARACION CON
VALOR DE MERCADO

SALDO FINAL

VALOR
AJUSTADO

46 163

9 066

VALOR
MERCADO

VALOR
PROVISION




10. INMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPO

Este rubro comprende:

MILES DE NUEVOS SOLES
B L B
AJUSTADO POR HISTORICO
INFLACION

e ———————————————————————————————

1994 1994 1993
TERRENOS 27 930 16 784 13 053
EDIFICIOS Y OTRAS y
CONSTRUCCIONES 195 097 154 912 86 030
MOBILIARIO Y EQUIPO 109 340 100 138 72 448
UNIDADES DE TRANSPORTE 25 240 22 729 19 910
MAQUINARIA Y OTRAS
UNIDADES 23 158 20 976 13 121
INSTALACIONES 6 939 6 332 3479
UNIDADES POR RECIBIR
Y REEMPLAZAR 3297 3297

391 001 325168 208 041
PROVISION POR
COMPARACION CON
VALOR DE MERCADO (43 955)

347 046 325 168 208 041

DEPRECIACIONES:

EDIFICIOS Y OTRAS CONSTRUCCIONES 59 688 53 584 28 187
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 99 861 90 760 64 213
UNIDADES DE TRANSPORTE 24 357 22 252 18 414
MAQUINARIA'Y OTRAS UNIDADES 15 941 13 020 6 731
INSTALACIONES 3 932 3201 1672

203 779 182 817 119 217

Los Inmuebles, Mobiliario y Equipos, estdn registrados a su costo de
adquisicién. La depreciacion acumulada al 94-12-31 asciende a valores
histéricos a S/. 182 816 mil, y ajustado por inflacién a §/. 203 779 mil,
calculada en base a los indices previstos por la legislacion tributaria.

Los gastos de mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

El valor y la depreciacion acumulada de los activos fijo dados de baja,
son eliminados de las cuentas respectivas.
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Los saldos han sido incrementados en S/. 20 963 mil,
resaltando principalmente la transferencia de la sede princi-
pal ubicada en Av. Nicolas de Pierola N2 1065 y la Playa de
Estacionamiento en esquinas Jirones Lampa y Puno, segin
resolucién N2 160-94/SBN del 94-08-15 y tasaciones N2 009 y
010-93-SBN-DET del 93-09-01 y 93-10-04 de la
Superintendencia de Bienes Nacionales.

11. OTROS ACTIVOS

Comprende lo siguiente :

MILES DE NUEVOS SOLES

AJUSTE POR HISTORICO
INFLACION

1994 1994 1993

OFICINA PRINCIPAL,
SUCURSALES Y AGENCIAS 53 974 53 974 1794

INVERSIONES INTANGIBLES 1593 1237 2 519
INVERSIONES DIVERSAS 30 30. 93
CAMBIO 921 436 921 437 580 370
CARGAS DIFERIDAS 7 485 4 960 8 224

OPERACIONES EN TRAMITE 24 467 24 462 13 339

1008985 1006100 606 339

El saldo registrado en la cuenta Oficina Principal y Sucursales
y Agencias (5/.53 974 mil) se refiere a operaciones de caracter
transitorio pendientes de regularizacion.

El saldo en la cuenta Inversiones Intangibles comprende el
registro de los derechos de uso de Software, asi como las
mejoras en inmuebles arrendados.
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El saldo en la cuenta Inversiones Diversas, comprende las
acciones del Club de la Banca y Comercio S.A.

El saldo en la cuenta Cambio (S/. 921 436), se refiere a la
sobrecompra de moneda extranjera al 94-12-31.

El saldo de Cargas Diferidas comprende desembolsos en
gastos por adelantado que devengaran en fecha posterior al
94-12-31.

El saldo de Operaciones en trimite se refiere a operaciones
de naturaleza transitoria por no estar formalizadas o
encontrarse en proceso de regularizacién.

12. DEPOSITOS

Por las operaciones pasivas en moneda nacional, durante
1994, la tasa maxima efectiva de interés fijada por el Banco
Central de Reserva, fluctué entre 0,90 por ciento y 3,75 por
ciento mensual.

Los Depésitos de Ahorro devengaron intereses del 2,23 por
ciento hasta el 94-01-19, 1,74 por ciento hasta el 94-08-14,
1,1 por ciento hasta el 94-11-30 y 0,80 por ciento a partir del
94-12-01.

Los Depé6sitos a Plazo devengaron intereses hasta el 1,76 por
ciento efectiva mensual, dependiendo de los plazos y montos
de los depésitos.

En lo que respecta a operaciones pasivas en moneda
extranjera, la tasa mdxima nominal de interés oscil6 entre el
4,41 por ciento y 6,31 por ciento nominal anual.

Los Depésitos de Ahorro, devengaron intereses de 4,89 por
ciento hasta el 94-06-30; y 4,41 por ciento nominal anual a
partir de 94-07-01.

Los Depésitos a Plazo y Certificados Bancarios, se
remuneraron hasta el 5,84 por ciento nominal anual.

Los Dep6sitos provenientes de Compensacién por Tiempo
de Servicios (CTS), se pagaron al 6,31 por ciento nominal
anual.
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13. ADEUDADO A BANCOS Y OTRAS
INSTITUCIONES FINANCIERAS

Comprende:

MILES DE NUEVOS SOLES

BANCO CENTRAL DE RESERVYA 64 287

ADEUDADO A BANCOS DEL PAIS 2216
ADEUDADO A BANCOS DEL EXTERIOR 39 996

106 499

Lo adeudado al BCR es el saldo de obligaciones contraidas con

dicha institucién con el fin de brindar financiamiento al Sector
Publico.

Lo adeudado a Bancos del Pais son obligaciones contraidas con
bancos locales, en especial con el Banco Financiero y el banco

Wiese.
14. INTERESES Y COMISIONES DEVENGADOS

Esta conformado por :

MILES DE NUEVOS SOLES

INTERESES Y COMISIONES
POR PAGAR VENCIDOS :

MONEDA NACIONAL

'MONEDA EXTRANJERA

PROVISIONADOS :

MONEDA NACIONAL

MONEDA EXTRANJERA
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El saldo de S/. 39 041 mil, proviene de los recursos financieros
captados y de las obligaciones que tiene el Banco, cuyo
periodo de exigibilidad atin no se ha cumplido.

15. OTROS PASIVOS

Esta conformada por :

MILES DE NUEVOS SOLES

COBRANZAS POR LIQUIDAR 5
TRIBUTOS POR PAGAR 29 748
FONDO EN FIDEICOMISO

ADMINISTRACION 3 337
GASTOS Y PARTICIPACIONES

DEL DIRECTORIO Y DEL PERSONAL 2 572

PROVEEDORES 5280
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 71629
SOBRANTES DE CAJA 79
CONVERSIONES 927 405
OPERACIONES EN TRAMITE 26 618
OFICINA PRINCIPAL Y SUCURSALES 11 836

1078 509

La cuenta tributos por pagar representa tributos por cuenta
propia y retenciones efectuadas de acuerdo a Ley de diversas

entidades; asimismo, incluye tributos recaudados por encargo
de la SUNAT.

Los Fondos en Fideicomiso y Administracién corresponden
a los recursos recibidos del exterior en favor del Gobierno
Peruano, para la continuacién del programa de estabilizacién
y reactivacion de la economia nacional y que de conformidad
con los Decretos Supremos N2 274-91-EF, N? 239-91-EF
y N2 210-92-EF, se recepcionan en el Banco de la Nacién a
través de cuentas en moneda extranjera para su colocacién
en operaciones que tengan 6ptima rentabilidad y seguridad.

El saldo en la cuenta Conversiones representa la sobrecompra
de moneda extranjera al tipo de cambio fijo establecido por
la Superintendencia de Banca y Seguros, dentro de los limites
fijados por el Banco Central de Reserva.

16. PROVISIONES

a) Para Beneficios Sociales, esta cuenta involucra los derechos
indemnizatorios y de jubilaciéon a favor de los empleados
activos y pensionistas del Banco.
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b) Para Contingencias, constituidas por Litigios y Demandas
Pendientes, Fondo Unico de Reserva para Autoseguro y
Eventualidades.

17. PATRIMONIO NETO

a) Capital Social

MILES DE NUEVOS SOLES

AJUSTADO HISTORICO
POR INFLACION

SALDO AL 94-01-01 688 717 466 145

AUMENTO DE CAPITAL, APROBADO

EN ACUERDO DE DIRECTORIO N®

1142 DE 93-03-12, COMO SIGUE :

CAPITALIZACION DE UTILIDADES

APLICACION ART. 4° RESOLUCION

N® 3 CONSEJO NORMATIVO DE

CONTABILIDAD N° 1470-93 DE LA S.B.S. 157 478

APLICACION DECRETO CE URGENCIA
N°. 009-94 Y AC.DE DIREC. N° 1188 (353 424) (319 609)

341 451 309 437

El Capital Autorizado del Banco asciende a S/. 1 000 millones
aprobado de conformicad al D.S. N° 07-94-EF del 94-01-29.

b) Capital Adicional

Esta conformado como sigue:

MILES DE NUEVOS SOLES

AJUSTADO POR HISTORICO
INFLACION

SALDO AL 94-01-01

DONACIONES

APLICACION ART. N° 4, RESOLUCION
N° 3 CONSEJO NORMATIVO DE
CONTABILIDAD N° 1470-93 DE LA S.B.S.
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c) Reservas

Las Reservas estan costituidas por:

MILES DE NUEVOS SOLES

AJUSTADO POR HISTORICO
INFLACION

SALDO AL 94-01-01 241 631 240 064
RESERVA LEGAL

APLICACION ART.4° RESOLUCION
N° 3 CONSEJO NORMATIVO
CONTABILIDAD

APLICACION DECRETO DE URGENCIA
N° 09-94 Y ACUERDO DE DIRECTORIO

N° 1188 - RESERVAS LEGALES Y
ESPECIALES. : (122 902) (111 143)

APLICACION ART. N° 4 RESOLUCION
N° 3 CONSEJO NORMATIVO DE
CONTABILIDAD (78 179)

INCREMENTO POR ACCIONES
LIBERADAS RECIBIDAS 1703

APLICACION DECRETO DE URGENCIA N° 09-94
Y ACUERDO DE DIRECTORIO N° 1188 (1703)

118 729 107 650

d) Resultados Acumulados

En el ejercicio 1994, los resultados acumulados registran el
siguiente movimiento:

MILES DE NUEVOS SOLES

AJUSTADO HISTORICO
POR INFLACION

SALDO AL 94-01-01 14 985 103 329

PARTICIPACION TRABAJADORES
SEGUN D. LEG N° 199 ART. 33 (2 460) (2271)

PARTICIPACION FONDO DE EMPLEADOS (490) (452)

AMORTIZACION DE LA DEUDA DEL TESORO
PUBLICO D LEG. 199 ART 125 (5 877) (5 423)

CAPITALIZACION UTILIDADES DEL EJERCICIO 1993 (6 158) (5 423)

APLICACION ART. 4° RESOLUCION N° 3 CONSEJO
NORMATIVO DE CONTABILIDAD (89 760)

UTILIDAD DEL EJERCICIO ———-—m

—_—nmm——————
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18. CUENTAS CONTINGENTES

Comprende las operaciones por créditos indirectos concedidos
bajo distintas modalidades, a solicitud de los clientes.

19. CUENTAS DE ORDEN

Este rubro al 31 de diciembre de 1994, asciende a
S/. 22 634 245 mil, constituidos por valores y bienes recibidos
en custodia, garantias recibidas por operaciones de crédito,
valores recibidos en cobranzas exteriory por otros servicios,
otras cuentas de orden acreedoras y deudoras por contra.

20. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

El resultado por exposicién a la inflacién es el producto neto
de los efectos de la inflacién sobre los activos y pasivos
monetarios durante el ejercicio. Estos activos y pasivos
monetarios estan expuestos a la inflacion y pierden valor
economico por dicho motivo.

Al 31 de diciembre de 1994, el Banco de la Nacién ha tenido
un resultado negativo o pérdida por exposicion a la inflacién
del orden de S/. 8 207 mil que resulta de los ajustes netos,
derivados de ajustar el valor histérico de los activos no
monetarios, de las cuentas de patrimonio y de los ingresos y
egresos, como seguidamente se detalla:

MILES DE
NUEVOS SOLES
MONTO DE AJUSTES ACTIVO NO MONETARIO 6 684
MONTO DE AJUSTES DEL PATRIMONIO (43 094)
REI DE BALANCE (36 410)

MONTO DE AJUSTE DE LA UTILIDAD
DEL EJERCICIO ANTES DEL REI 28 203

REI DEL PERIODO 8 207




La exposicién a la inflacién al cierre del ejercicio 1994 de los

activos y pasivos monetarios, muestran la siguiente cobertura:

MILES DE NUEVOS SOLES

ACTIVOS MONETARIOS 4 157 391

PASIVOS MONETARIOS 3 963 765

193 626




ANEXOS

1.- DEPOSITOS TOTALES
2.- DEPOSITOS TOTALES EN MONEDA NACIONAL
3.- DEPOSITOS TOTALES EN MONEDA EXTRANJERA

4.- DEPOSITOS TOTALES EN EL BANCO DE LA NACION
POR MODALIDADES

5.- DEPOSITOS EN MONEDA NACIONAL EN EL BANCO
DE LA NACION POR MODALIDADES

6.- DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANJERA EN EL
BANCO DE LA NACION POR MODALIDADES

/.- COLOCACIONES TOTALES DEL BANCO DE LA
NACION

8.- COLOCACIONES DEL BANCO DE LA NACION
POR MONEDAS

9.- COLOCACIONES A EMPRESAS PUBLICAS EN
MONEDA NACIONAL

10.- COLOCACIONES A EMPRESAS PUBLICAS EN
MONEDA EXTRANJERA
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